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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS GFS ATIVOS FINANCEIROS E INVESTIMENTOS LTDA.
Versdo: fevereiro/2021

1. OBJETIVO

1.1. Esta Politica de Gestdo de Riscos (a “Politica”) tem como objetivo
formalizar a metodologia de monitoramento e gerenciamento dos riscos das
carteiras sob gestao da GFS Ativos Financeiros e Investimentos Ltda (a “GFS
Investimentos”), bem como o risco operacional relacionado a atividade de gestao

profissional de recurso de terceiros.

1.2. Esta Politica segue os regulamentos dos fundos sob gestdo, que, por sua

vez, observam a legislagao em vigor.

2. ABRANGENCIA

2.1. Asdiretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todas
as Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos dedicadas a atividade de analise,

gestao e risco.

3. RESPONSABILIDADE

3.1 O monitoramento e a mensuracao dos riscos que a GFS Investimentos e os
fundos sob gestao estao expostos sao de responsabilidade do Diretor
Responsavel pela Gestdo de Riscos, que realiza a identificacdo, a avaliacdo, o

monitoramento, a documentacgao e a elaboragao de relatdrios.

3.2 Cada risco mapeado deve ter o seu respectivo controle mitigador
identificado. A Area de Compliance da GFS Investimentos efetua revisdes com

periodicidade anual para verificagdo do mapeamento dos riscos operacionais, do
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correto reporte de situagdes de risco identificadas ao longo do periodo, da

avaliacdo e da aplicagao de controles mitigadores.

4. PRINCIPIOS
4.1. A filosofia de investimentos dos fundos geridos pela GFS Investimentos é
baseada na busca por retornos sélidos, através de pesquisa intensiva e controle

de riscos.

4.2. Os fundos geridos pela GFS Investimentos estao sujeitos a dois controles
de riscos paralelos e independentes: o controle de risco interno da prépria GFS
Investimentos, gerido pela Area de Gestdo de Riscos, e o controle de risco do

Administrador.

4.3. 0O gerenciamento de risco operacional pela GFS Investimentos sera guiado

pelos seguintes principios basicos:

a) Comprometimento da administracdo da GFS Investimentos na
implementagao de uma estrutura eficiente e eficaz de controles internos
voltados especificamente ao gerenciamento de riscos.

b) Estrutura clara, distribuicdo e delegacdo de responsabilidades, segregacao
entre as fungdes e disciplina.

¢) Medidas rigorosas no caso de ndo conformidade com o disposto nesta
Politica e/ou quaisquer infragdes cometidas por Pessoas Vinculadas a GFS

Investimentos.
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Informagdes corretas e precisas, integridade e dados, sistemas e
informagdes consolidados em uma base Unica com vistas a auxiliar o
processo de gerenciamento de riscos.

Carater persistente e continuo do gerenciamento de risco, ndo
caracterizando apenas um conjunto de medidas a serem tomadas
esporadicamente.

Simplicidade e objetividade nas organizagdes, estruturas e projetos
internos.

Acgao tempestiva de gerenciamento parametrizada com o risco. Aquela

deverd ser tdo dindmica quanto este.

O controle de risco esta associado a reducao da incerteza sobre eventos

futuros. A manutencao de controle sobre determinada atividade significa que o

grau de duvida em relagdo aos procedimentos realizados e suas consequéncias

estdo dentro de um limite toleravel. Quanto melhor o controle, menor o risco

operacional.

4.5.

Sao considerados eficientes os controles atribuidos ao gerenciamento de

riscos operacionais se:

Os objetivos das operagdes a cargo da GFS Investimentos forem
alcancados;
As demonstragdes financeiras forem elaboradas por procedimentos
confidveis; e

As leis e regulamentacgdes aplicaveis forem cumpridas.
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4.6. Considera-se que as Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos fardo um
bom controle se mantiverem muito conhecimento das atividades sob sua
responsabilidade e estiverem atentos ao cumprimento das normas, de modo a

agilizar os procedimentos cabiveis com a qualidade e a seguranca previstas.

5 PROCEDIMENTOS

5.1 AAsatividades referentes ao controle, no que tange ao gerenciamento de
risco operacional, seguem uma metodologia de controle subdividida nos

seguintes focos:

5.1.1 Valores: integridade, ética e competéncia dos empregados, definicdo de
suas responsabilidades, padrdes de gerenciamento e organizagao e
alocacao de recursos.

5.1.2 Identificacdo e avaliacdo de risco: devem ser identificados e avaliados os

riscos de natureza interna e externa. A identificacao de riscos é o ato de
avaliacdo da influéncia de situacdes operacionais sobre os objetivos

esperados de uma atividade de acordo com:

5.2 As Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos deverao direcionar especial
atencdo as operacbes que tenham as caracteristicas abaixo listadas,

comunicando a Area de Compliance a ocorréncia de tais situacdes:

a) Operagdes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a
ocupacdo  profissional, os rendimentos e/ou a situagdo
patrimonial/financeira de qualquer das partes envolvidas, tomando-se por

base as informacgdes cadastrais respectivas;
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b) Operagdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que
possam constituir artificio para burlar a identificacdo dos efetivos
envolvidos e/ou beneficiarios;

c) Operagcbes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem
atuacao, de forma contumaz, em nome de terceiros;

d) Operacdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas
partes, nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum
dos envolvidos;

e) Operacdes que evidenciem oscilacdo significativa em relacdo ao volume
e/ou frequéncia de negdcios de qualquer das partes envolvidas;

f) Operacdes que evidenciem mudangca repentina e objetivamente
injustificada relativamente as modalidades operacionais usualmente
utilizadas pelo(s) envolvido(s);

g) Operacgdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as
quais falte, objetivamente, fundamento econémico;

h) Operagdes com a participacao de pessoas naturais residentes ou entidades
constituidas em paises que ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as
recomendac¢des do Grupo de Acgao Financeira contra a Lavagem de
Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI;

i) Operacdes liguidadas em espécie, se e quando permitido;

j) Transferéncias privadas, sem motivacao aparente, de recursos e de valores
mobiliarios;

k) Operagdes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis

com a qualificagdo técnica do cliente ou de seu representante;

GFS Ativos Financeiros e Investimentos Ltda.

Avenida Amazonas, 2841, Gutierrez, Belo Horizonte/MG. CEP 30.441-001
(31) 3064-6180/3064-6185
financeiro@gfsinvestimentos.com.br



S.

investimentos

|) Depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagao de
operagdes de cliente, ou para prestagao de garantia em operagdes nos
mercados de liquidagao futura;

m) Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de
liguidacdao de operagdes ou resgates de valores depositados em garantia,
registrados em nome do cliente;

n) Situagdes em que nao seja possivel manter atualizadas as informacgdes
cadastrais de seus clientes;

0) Situacdes e operacdes em que ndo seja possivel identificar o beneficidrio
final;

p) SituacBes em que as diligéncias previstas no art. 32-A da Instrucdo CVM n@
301 nao possam ser concluidas;

g) Operagdes de que participem as seguintes categorias de clientes:

i. investidores ndo-residentes, especialmente quando constituidos
sob a forma de truste e sociedades com titulos ao portador;

ii. investidores com grandes fortunas geridas por dreas de instituicdes
financeiras voltadas para clientes com este perfil; e

iii. pessoas politicamente expostas.

5.2.1. As operagdes acima descritas devem ser analisadas em conjunto com
outras operagdes conexas e que possam fazer parte de um mesmo grupo de

operagdes ou guardar qualquer tipo de relagao entre si.

a) aprobabilidade da ocorréncia - alta, média ou baixa;

b) o grau de severidade (alta, média ou baixa); e
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c) atendéncia a acontecer (crescente, estavel ou decrescente).

5.3.1. Atividades de controle: politicas e procedimentos que fazem com que

as acdes necessdrias para atingir os objetivos levem em consideracdo os

riscos identificados e avaliados.

5.4.1. Monitoramento: todos os empregados sdao atuantes no gerenciamento

de risco operacional, proporcionalmente as suas responsabilidades. O
monitoramento acontece por meios sistematicos, nos quais é avaliado se os
objetivos estao sendo alcangados, se os limites estdao sendo respeitados e se

eventuais falhas estao sendo identificadas e corrigidas.

5.1.5. Informacdo e comunicacao: todos os resultados das atividades de

controle realizadas serdao prontamente transmitidos a todos os interessados.
A comunicacdo é feita de forma eficiente e envolve todas as Pessoas
Vinculadas a GFS Investimentos e seus clientes, e tem por objeto a relacdo de
informacgdes constatadas e as a¢Oes implementadas para a prevengao do

agravamento dos riscos operacionais em decorréncia delas.

6 RISCO OPERACIONAL

6.1. A GFS Investimentos adota um plano de contingéncia visando orientar a

conduta das Pessoas Vinculadas atuantes na equipe de gestao no caso de

impedimento do funcionamento normal das suas instalagdes, recursos humanos

ou infraestrutura tecnoldgica, evitando assim uma paralisa¢ao prolongada que

possa gerar maiores prejuizos.

6.1.1. A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a adocao
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de manuais e politicas internas visando a orientagao da conduta dos

colaboradores no desempenho das atividades junto a GFS Investimentos.

6.2. Caso sejam identificados fatores de risco operacional, serdao adotadas
acoes-chave pelo departamento pertinente com vistas a minimizar o impacto
destes fatores na atividade e nos resultados da GFS Investimentos. Sao agoes-

chave:

6.2.1. Autoavaliacdo: realizacdo de reunides de analise com todos os

envolvidos nas operacdes para avaliar a eficiéncia dos controles de
gerenciamento
de riscos. Os resultados desta analise serao registrados em banco de dados
para
que permanegam sujeitos a acompanhamento futuro. A avaliagao segue os
seguintes passos:

a) Definicdo das pessoas participantes;

b) Analise do processo operacional e seus pontos criticos; e

c) Identificagcdao dos riscos associados, com base em analises de:

(i) Detalhamento do risco;

(ii) Histérico de ocorréncias do risco;

(iii) Fatores de contribuicdo para a ocorréncia do risco;

(iv) Probabilidade / severidade / tendéncia, conforme estabelecido
nos termos acima;

(v) Controles mitigadores;

(vi) Eficiéncia e eficdcia dos controles;

(vii) Indicadores de performance;
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(viii) Avaliagao da geréncia;
(ix) Plano de agao; e

(x) Prazo e responsavel pela sua obediéncia.

6.2.2. Elaboracdo de fluxograma de operacdes: permite um entendimento

mais acessivel das atividades realizadas, bem como a definicdo mais eficiente

de atribuicOes e responsabilidades.

6.2.3. Gestado de riscos: as falhas operacionais devem ser registradas em base

de dados Unica para identificacdo e analise das principais causas de perdas
operacionais, permitindo uma atuacdao objetiva na eliminagao dos
problemas. E necessario, para tanto, o registro de informacdes minimas,

como:

a) a descricdo do evento,

b) a identificacdo do tipo de risco,

c) o valor da perda,

d) os 6rgaos afetados e responsaveis, e

e) os planos de agao.

6.2.4. Gestdo contabil: é essencial a confiabilidade dos relatérios de

desempenho e correta interpretacdo deles para que seja possivel sua

utilizacao nas decisdes internas e no controle de desempenho operacional.

6.2.5. Procedimentos de conformidade: tém por objetivo avaliar a aderéncia

as normas internas e externas, com a aplicacdo de questiondrios elaborados

a partir das circulares da GFS Investimentos e desta Politica.
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6.2.5.1. Os questionarios deverdo indicar a norma que sera verificada, a
porcentagem de aderéncia a norma e, como consequéncia, se essa
porcentagem for inferior a 80% (oitenta por cento), gerar um plano de
acdo para a melhoria. A drea responsavel por compliance nao criticara,
questionard ou pré julgara os resultados, mas se manterd atenta aos

diversos fatores de risco inerentes aos processos.

6.2.6. Plano de acdo: acao definida para a redu¢ao dos riscos operacionais

ou para solucionar problemas identificados nas autoavalia¢des das areas.

6.2.7. Cultura da ética: deve ser enfatizada em treinamentos e, sempre que

possivel, os colaboradores deverao ser orientados sobre os principios de
conduta

da GFS Investimentos.

7. RISCO DAS CARTEIRAS SOB GESTAO

7.1. A GFS Investimentos tem como foco a analise de oportunidades de
investimento em direitos creditérios vincendos decorrentes de notas
promissorias, cheques e outros ativos representativos de concessao de crédito),
certificados de depdsito bancario, letras de crédito imobilidrio, letras de crédito
do agronegécio, letras de cambio, letras financeiras, cotas de fundos de
investimento, recibos de depdsito bancdario, debéntures, certificados de
recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio, letras
financeiras subordinadas, certificados de operagdes estruturadas, bonds

internacionais, equities, notes, t-bills e fundos internacionais. Assim, os limites de
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exposicdao sao definidos caso a caso, de acordo com os objetivos e perfis dos

fundos sob gestao e os critérios definidos em seus regulamentos.
7.2. Principais riscos inerentes a carteira:

7.2.1. Risco de crédito/contraparte: consiste no risco de os devedores dos
contratos que dao lastro aos direitos creditdrios adquiridos ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento, tanto do principal como dois juros das suas
dividas. Por se tratar de investimento em ativos iliquidos, o risco de
crédito/contraparte é suavizado através de andlise aprofundada dos
devedores e cedentes, com a finalidade de identificar os potenciais riscos do
investimento, sendo monitorado constantemente mediante o

acompanhamento das garantias pactuadas.

7.2.2. Risco de mercado: consiste no risco do setor de atuacao dos cedentes
dos direitos creditérios adquiridos, acarretando eventuais dificuldades
financeiras ou de desenvolvimento dos seus negdécios. Considerando as
caracteristicas das operagdes e objetivos dos fundos de investimento geridos
pela GFS Investimentos, o investidor deve estar ciente deste risco antes de

realizar o investimento.

7.2.3. Risco de liquidez/concentragdo: o risco de liquidez caracteriza-se pela
baixa ou mesmo a falta de demanda pelos titulos e valores mobiliarios. Os
ativos geridos pela GFS Investimentos sdao naturalmente iliquidos, sendo
outorgada ampla transparéncia aos seus clientes/investidores sobre este fato
previamente a tomada de decisdo, inclusive mediante definicdo de

parametros de concentracao no proprio regulamento dos fundos sob gestao.
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Sem prejuizo, o prazo de vencimento dos direitos creditérios adquiridos pelos
fundos sob gestdao é monitorado semanalmente de modo que seja verificada
a sua adequacdo ao prazo das cotas/séries definidos no regulamento, dado

gue tais direitos creditérios ndo possuem liquidez diaria.

8. RELATORIOS DE RISCOS

8.1. A drea responsavel pela gestao de riscos gera relatérios mensais que
contam com as conclusdes do Diretor Responsavel pela Gestdao de Riscos

sobre o conjunto de fatores de risco expostos no relatério.
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