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CAPITULO | — DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressdes iniciados
em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento. Além disso: (a) quando exigido pelo
contexto, as definicdes contidas no Anexo | aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢des legais
serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, substituidas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serao
contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o dia do vencimento, sendo que os prazos que se encerrem em datas que nao
sejam consideradas Dia Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente; (g) os cabegalhos
e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterarao ou afetarao o significado ou
ainterpretacdo de quaisquer disposicGes deste Regulamento; e (h) os termos “inclusive”, “incluindo”
e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”.

CAPITULO Il - DENOMINAGCAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado BAMAQ CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS e constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento e
pelas disposi¢des legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdao do FIDC n2 08, de 23 de
maio de 2019, da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Financeiro”, com foco de atuagcdao “Multicarteira
Financeiro”.

2.3. O Fundo ndo terd prazo de duracdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Xl abaixo.
CAPITULO Il — PUBLICO-ALVO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

3.2 N3o ha exigéncia de valor minimo para a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, exceto pelo valor
nominal unitdrio das Cotas.



3.3. Por ser constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo estd dispensado da
elaboracdo e apresentacdo de prospecto, nos termos da Instrucdo CVM 356, ressalvadas as
disposicOes aplicaveis as Ofertas Publicas Registradas, nos termos da Resolucdo CVM n2 160.

CAPITULO IV — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicao de
Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo e os
critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

4.2. Os Direitos Creditérios sdo originados no ambito de operacdes de (a) financiamento de
Veiculos comercializados pelas Comercializadoras, e concedidos pelas Instituices Financeiras
Cedentes (“Direitos Creditérios Financiamento”); (b) compra e venda mercantil e prestacdo de
servicos, nas quais figuram como fornecedor dos produtos e/ou servicos qualquer das empresas
pertencentes ao Grupo Bamaq (“Direitos Creditorios Recebiveis Comerciais”); e (c) compra e venda
mercantil e prestacdo de servigos, nas quais figuram como fornecedor dos produtos e/ou servigos
uma das Comercializadoras e como devedor qualquer das empresas do Grupo Bamaq (“Direitos
Creditorios Recebiveis Bamaqg”).

4.3. O processo de originagdao dos Direitos Creditdrios e a politica de crédito adotada pelas
Cedentes encontram-se descritos no Anexo lll a este Regulamento.

4.4, Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo serdo realizados
pelos Devedores por meio de boletos bancarios de cobranca emitidos pelo Banco Cobrador e
enviados aos respectivos Devedores.

CAPITULO V - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessao, estabelecidos no Capitulo VI abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo,
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Direitos Creditorios

5.2. Os Direitos Creditérios deverdao contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem
sua existéncia e validade e que serdo entregues ao Custodiante em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento.

5.2.1. Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pelo Fundo por meio de Contratos de Cessdo
firmados entre o Fundo e os Cedentes, preferencialmente acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus titulares, observada
a Politica de Investimentos e as demais disposicGes deste Regulamento e da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.



5.2.2. E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam
cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Depositario e/ou
pelos demais prestadores de servigo do Fundo, excetuado o Agente de Cobranga, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos
Creditédrios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima.
As pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima é igualmente vedado:
(a) ceder Direitos Creditdrios ao Fundo, seja direta ou indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditdrios
de titularidade do Fundo, seja direta ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo.

Ativos Financeiros

5.3. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
serd necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora:

(a) letras financeiras de emissdao do Tesouro Nacional;

(b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a) acima;

(c) certificados e recibos de depdsito bancario de emissao de Instituicdes Autorizadas; e

(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a), (b) e/ou (c) acima.

5.3.2. Os Ativos Financeiros deverao ter liquidez diaria.

5.3.3. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do Fundo
em Ativos Financeiros, nos termos do item 5.3 acima.

5.3.4. A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, conforme aplicadvel, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacio de
investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que
o Fundo terd o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo, nos
termos da legislacdo aplicavel, de forma que a Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
assumem qualquer compromisso nesse sentido.

Limites de Concentracdo

5.4. Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera manter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios,
podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a
Administradora apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

5.5. Sem prejuizo dos limites mais restritivos definidos no item 5.4 acima, nos termos dos Artigos
40-A e 40-B da Instrugdo CVM 356, o Fundo n3o podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, que
excedam 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido; sendo que, com relacdo aos Direitos
Creditérios a Performar, o referido limite aplica-se também com relacdo aos respectivos originadores
dos Direitos Creditdrios.



5.5.1. Nostermos do Art. 40-A, paragrafo sétimo, da Instrucao CVM 356, equiparam-se ao Devedor
ou coobrigado o seu acionista controlador, para os fins do item 5.4 acima, as sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum.

5.5.2. Oslimites de concentragao descritos no item 5.5 acima, apenas poderao ser excedidos se (a)
tal Devedor ou coobrigado for (a.i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia aberta;
(a.ii) uma instituicdo financeira devidamente autorizada a operar pelo BACEN; ou (a.iii) uma
sociedade cujas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a
data de constituicdo do Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, de acordo com a Lei n? 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM, desde que observadas as
disposi¢cdes do Artigo 40-A, paragrafos segundo e terceiro, da Instru¢cdo CVM 356; e/ou (b) se tratar
de aplicagdes em (b.i) titulos publicos federais; (b.ii) operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais; e (b.iii) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdao
exclusiva nos titulos a que se referem os itens (b.i) e (b.ii) acima, inclusive fundos de investimento
administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

Outras disposicbes relativas a Politica de Investimentos

5.6. O Fundo poderd realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio, nos termos do Artigo 24, pardgrafo primeiro, inciso Ill, da Instru¢do CVM 356. Dentre os
diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira do Fundo estdo, exemplificativamente, os analisados
no Capitulo XX abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

5.7. A Gestora podera utilizar instrumentos derivativos em opera¢des de hedge de taxa de juros,
desde que (a) aprovadas em Assembleia Geral e (b) com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a
vista, até o limite destas.

5.8. A Gestora ndo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

5.9. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso
pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante ou Agente de Cobranca.

5.10. As Cedentes, no caso exclusivo dos Direitos Creditdrios de Financiamento, sdo responsaveis
pela existéncia, certeza, conteludo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

5.11. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteludo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes
dos respectivos Direitos Creditdrios.

5.12. Sem prejuizo do disposto no item 5.11 acima, o Custodiante sera a instituicdo responsavel
por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o



atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisicdo
de Direitos Creditdrios pelo Fundo.

5.13. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii)
das Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) os demais prestadores de servico do Fundo; (vi) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Caso o Patrimonio Liquido
torne-se inferior a zero, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

6.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.2 abaixo, o Fundo somente podera adquirir os Direitos
Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem
verificados e validados pelo Custodiante, previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisi¢do e
Pagamento, de modo que apenas sdo passiveis de aquisicao pelo Fundo os Direitos Creditérios que,
na Data de Aquisicdao e Pagamento:

l. Critérios de Elegibilidade aplicaveis a todos os tipos de Direitos Creditérios:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional;

(b) estejam vencidos a, no maximo, 15 (quinze) dias no momento de sua cessdo para o
Fundo, com limite de até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(c) ndo sejam devidos por Devedores que, na Data de Aquisicdo e Pagamento, sejam

devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos por prazo superior a 15 (quinze) dias;

(d) considerada pro forma a cessdo pretendida, o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira deve ser inferior a 36 meses;

(e) a partir do momento em que o Fundo atingir Patrimoénio Liquido superior a
R$100.000.00,00 (cem milhdes de reais) ou mais em Direitos Creditérios, devem ser
observados os seguintes limites de concentracdo, considerando-se pro forma a aquisicao
pretendida: (i) o valor dos Direitos Creditérios devidos por um Devedor individualmente ndo
devera representar mais de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o grupo
dos 5 (cinco) maiores Devedores ndo podera ser devedor de Direitos Creditérios cujo valor
supere 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, sendo certo que para fins
deste inciso, serdo desconsiderados os Direitos Creditdérios Bamaq e a parcela do Patrimonio
Liquido representada por Direitos Creditdrios Bamag;

I. Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditorios Financiamento:

(a) os Direitos Creditdrios devem ter sido formalizados por meio da emissdo, pelos
Devedores, de CCBs em favor de uma Instituicdo Financeira;

(b) Os Direitos Creditérios devem contar com garantia de alienacao fiduciaria dos veiculos
financiados, que esteja devidamente registrada perante o departamento de transito
competente;

(c) Os Direitos Creditdrios cujo objeto seja o financiamento de maquinas e equipamentos
gue ndo forem emplacados, devem contar com garantia de alienacdo fiduciaria descrito na
CCB e no campo de observagao da Nota Fiscal.

(d) Considerada pro forma a cessdo pretendida, o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios Financiamentos integrantes da Carteira deve ser inferior a 36 (trinta e seis) meses;



6.1.2.

Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditérios Recebiveis
Comerciais:

(a) considerada pro forma a cessao pretendida, o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios Recebiveis Comerciais integrantes da Carteira deve ser inferior a 6 (seis) meses;
(b) os Direitos Creditorios poderdo ser devidos, até o limite de 15% (quinze por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, por partes relacionadas e sociedades que sejam integrantes do
mesmo grupo econdmico do Grupo Bamag, diretamente ou indiretamente, incluindo por
meio de veiculos de investimento. Em caso de alteragdo do Grupo Bamaq, a Holding do Grupo
deverd encaminhar o novo organograma para que o Custodiante passe a controlar nas
proximas cessoes;

Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditdrios de Recebiveis
Bamag (sacado Bamaq):

(a) considerada pro forma a cessao pretendida, o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios cujos Devedores sejam integrantes do Grupo BAMAQ (sacado Bamaq) integrantes
da Carteira deve ser inferior a 6 (seis) meses;

(b) considerada pro forma a aquisicdao pretendida, os Direitos Creditérios Recebiveis
Bamaq ndo deverdo representar um percentual superior a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido;

Para fins da verificagcdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o

Patriménio Liquido do Fundo e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicao e Pagamento.

6.1.3.

6.2.

A Gestora é responsavel pelo envio do Arquivo Remessa ao Custodiante.

Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o Fundo somente podera adquirir os Direitos

Creditérios com relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condi¢des de Cessao, a serem
validadas pela Consultora Especializada na respectiva Data de Aquisi¢cao e Pagamento:

Condicoes de Cessdo aplicaveis a todos os tipos de Direitos Creditérios:

(a) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames de qualquer natureza;
(b) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o seu

registro contabil e a sua custédia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contdbeis praticados pelo Custodiante;

(c) sejam representados por Documentos Comprobatérios;

(d) os Devedores ndo devem estar inadimplentes por periodo superior ao de 15 (quinze)
dias com o Fundo;

(e) os Direitos Creditérios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados
por meio dos Documentos Comprobatodrios;

() os Direitos Creditdrios ndo poderdao ser devidos por Devedoras em processo de

faléncia, recuperacdo judicial, concordata, liquidacdo, intervencdo ou em situacdo de
insolvéncia de qualquer tipo; e



(8) a Cedente deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos respectivos Direitos
Creditorios;

. Condicoes de Cessdo aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditérios Financiamento:

(a) o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios deve corresponder a, no maximo, 100%
(cem inteiros por cento) do saldo a receber da CCB.

. Condicoes de Cessdo aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditorios Recebiveis Comerciais
e Direitos Creditorios Bamaq:

(a) os pedidos de venda e/ou de servicos que deem origem aos Direitos Creditorios
deverdo especificar, de forma expressa e clara, o valor, forma e prazo de pagamento,
descontos e demais informacgdes referentes aos Direitos Creditorios em questao.

6.2.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |he permitem verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigacdo de validar os
Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢cdes de Cessdao, quando for o caso; tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.monetar.com.br.

6.2.3. Na hipdtese de o Direito Creditério elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade ou
Condicdo de Cessdo apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra o
Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.

6.2.4. A Gestora enviara ao Custodiante a relagdo dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo para
gue o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos Creditdrios aos Critérios
de Elegibilidade. O disposto neste item ndo impede a Administradora de realizar a analise de crédito,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, bem como de realizar o cadastro das Cedentes e/ou
Devedores.

6.2.5. As CondicOes de Cessdo serao verificadas pela Gestora com base em declara¢cbes a serem
prestadas pelas Cedentes nos respectivos Termos de Cessao.

6.2.6. A Gestora serd responsavel por verificar o cumprimento, pelas Cedentes, da obrigacao de
notificar os Devedores, conforme aplicavel, devendo notificar os respectivos Devedores acerca da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo caso as Cedentes ndao o tenham feito.

CAPITULO VII - COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS
COTAS

7.1. O patrimonio do Fundo é representado por diferentes Classes de Cotas, quais sejam, as Cotas
Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, admitindo ainda a emissao de novas
Classes de Cotas Mezanino, nos termos do item 7.9 abaixo. As caracteristicas, os direitos e as
condi¢cdes de emissado, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragao, amortizacao e resgate
das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

7.2. As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pelo Agente Escriturador.


http://www.monetar.com.br/

7.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de ocorréncia de
Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores
7.4. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um)
voto;

(c) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores, independentemente da série
a que pertengam; e

(e) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no respectivo
Suplemento.

7.4.2. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Sénior da respectiva Série, e ndao
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Mezanino

7.5. As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacOes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos do Fundo;

(b) tém prioridade de amortiza¢do e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(c) conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias Gerais, observados os
quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1
(um) voto;

(d) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino de uma mesma Classe de Cotas Mezanino
contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Mezanino de uma mesma Classe; e



(f) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino, determinado no respectivo
Suplemento.

7.5.2. Cada um dos Benchmarks Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Mezanino da respectiva Classe,
observada a Ordem de Subordinagdo, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

7.6. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos do Fundo;

(b) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os
qudruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada corresponderd 1
(um) voto;

(c) seu valor unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos
neste Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido
nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.7. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome
de cada Cotista junto ao Agente Escriturador, em sistema de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

7.7.1. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara o respectivo boletim de subscricdo, que
serd autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara a vista ou a prazo
as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricdo, respeitadas as demais
condicdes previstas neste Regulamento; (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento; (iv)
devera declarar sua condicdo de Investidor Qualificado; (v) devera declarar, por meio da assinatura
do Termo de Adesao, que esta ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, (b) de que as
Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM
160, conforme o caso; (c) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (d) caso aplicavel, que as
Cotas ndo poderao ser negociadas no mercado secundario, tendo em vista que o Fundo utiliza-se das
faculdades previstas no Artigo 23-A da Instrucao CVM 356; e (e) tem pleno conhecimento da auséncia
de classificacdo de risco das Cotas subscritas; e (vi) indicard um representante, que serd responsavel
pelo recebimento das comunicag¢bes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante
relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar
a Administradora e ao Custodiante, a altera¢do de seus dados cadastrais.



7.7.2. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

7.7.3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver; sendo certo que, nas emissdes de novas
Cotas que ndo difiram, em sua Classe ou Série, das Cotas entdo em circulacdo, o Valor Unitario de
integralizacdo corresponderd ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos
aportados pelo Cotista, tornem-se efetivamente disponiveis ao Fundo.

7.8. O Fundo podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto,
gue cada nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pelo Fundo estara sujeita:

(a) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a
que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem
emitidas; (iii) o preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emissao; (v) o
respectivo cronograma de amortizagdes programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior
aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor Unitério das Cotas Seniores da Série;
(b) a aprovacao por maioria dos titulares de Cotas Subordinadas.

7.9. O Fundo podera emitir multiplas Classes de Cotas Mezanino, ficando ressalvado, no entanto,
gue cada nova Classe de Cotas Mezanino a ser emitida pelo Fundo estara sujeita:

(a) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, o qual devera estabelecer,
conforme aplicdvel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Classe de Cotas Mezanino
a que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos
termos da respectiva Classe; (iii) o preco de emissdo de Cotas Mezanino de tal Classe a serem
emitidas; (iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo cronograma de amortizagGes
programadas, se houver; (vi) o Benchmark Mezanino aplicdvel a Classe; (vii) a metodologia
de calculo para o Valor Unitario das Cotas Mezanino da classe; e

(b) a aprovacao por maioria: (i) dos titulares de Cotas Mezanino em circulagdo; e (ii) dos
titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Colocacdo das Cotas

As Cotas serdo objeto de uma ou mais Ofertas Publicas Registradas, realizadas nos termos da
Resolugdao CVM 160, observado o disposto no item 7.9.2 abaixo.

7.9.2. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de colocacdo privada, sem esforco de
venda por parte de nenhuma instituicdo do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, desde
assim permitido nos termos da Resolu¢do CVM 160.

7.9.3. EmissOes de novas Cotas, apds a primeira emissao do Fundo, somente poderdo ser realizadas
mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral.



7.9.4. Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricio de Cotas em novas
emissGes de Cotas, salvo se de outra forma: (i) previsto no Suplemento da respectiva Classe de Cotas
Mezanino ou Série de Cotas Seniores; e/ou (ii) deliberado pela Assembleia Geral que aprovar a
emissao em questao.

Negociacdo das Cotas

7.10. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negocia¢dao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as Cotas
cuja obtencgao de classificagao de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrucdo
CVM n? 356 nao poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentado a CVM o relatério de classificagao de risco, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Indices de Subordinacdo

7.11. Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinacdo Sénior devera
ser igual ou superior a 30% (trinta por cento). Depois de 12 (doze) meses apds a Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinagdo Senior serd automaticamente reduzido
até 15% (quinze por cento), independentemente de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

7.11.1. Apds a Datada 12 Integralizagdo de cada Classe de Cotas Mezanino, o indice de Subordinacdo
Mezanino devera ser igual ou superior a 15% (quinze por cento).

7.11.2. Osindices de Subordinacdo serdo apurados todo Dia Util pela Administradora.

CAPITULO VIII - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

8.1. As Cotas, independentemente da Classe ou Série, terdo seu valor calculado e divulgado pela
Administradora todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Classe e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Classe e/ou Série, ou na data de liquidacdo do Fundo, conforme o caso. A primeira
valorizac3o ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima
na data de resgate da respectiva Série e/ou Classe ou na data de liquida¢do do Fundo, conforme o
caso.

8.2. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio liquido do Fundo
0 permita, buscara atingir o Benchmark Sénior a ser definido no respectivo Suplemento. O valor
unitario das Cotas Seniores para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizacao ou, nas
hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido atribuivel a respectiva Série; pelo
numero de Cotas Seniores da Série em circulacdo na respectiva data de cdlculo; ou
(b) o Valor Unitéario de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva Série.

8.2.1. O Patrimdnio Liquido atribuivel a respectiva Série de Cotas Seniores referido no item (a) do
item 8.2 acima corresponde ao produto entre (a) o Patrimonio Liquido e (b) a razdo entre (i) o



somatério do Valor Unitario de Referéncia de todas as Cotas Seniores da Série em questao pela (ii) o
somatadrio do Valor Unitario de Referéncia de todas as Cotas Seniores das Séries cujas Cotas Seniores
ndo tenham sido objeto de resgate.

8.2.2. Oscritérios de determinacdo do Valor Unitario das Cotas Seniores, definidos no item do item
8.2 acima tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdao legal ou contratual de
remuneracdo por parte da Administradora, do Custodiante ou da Gestora.

8.2.3. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo
fardo jus, quando da amortiza¢do de suas Cotas Seniores, a uma remunerag¢do superior ao valor de
tais Cotas Seniores, calculado conforme este item 8.2, na respectiva Data de Amortizacdo, o que
representa o limite maximo de remuneragao possivel para essa Classe de Cotas.

8.3. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino, desde que o patrimonio liquido do
Fundo o permita, buscard atingir o Benchmark Mezanino a ser definido no respectivo Suplemento. O
valor unitario das Cotas Mezanino para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizagao
ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido atribuivel a respectiva Classe de Cotas
Mezanino; pelo nimero de Cotas Mezanino da respectiva Classe em circulagdo na respectiva
data de calculo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Mezanino da respectiva Classe.

8.3.2. O Patrimoénio Liquido atribuivel a respectiva Classe de Cotas Mezanino referido no item (a)
do item 8.3 acima corresponde ao produto entre (a) o Patrimonio Liquido, sendo dele subtraido o
somatério do Valor Unitario das Cotas Seniores em circulacao, e (b) a razdo entre (i) o somatério do
Valor Unitario de Referéncia de todas as Cotas Mezanino da Classe em questdo pela (ii) o somatério
do Valor Unitario de Referéncia de todas as Cotas Mezanino das Classes cujas Cotas Seniores nao
tenham sido objeto de resgate.

8.3.3. Os critérios de determinacdo do Valor Unitdrio das Cotas Mezanino, definidos no item do
item 8.3 acima tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liquido deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Mezanino, e ndo representam nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracdo por parte da Administradora, do Custodiante ou da Gestora.

8.3.4. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Mezanino nao
farao jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Mezanino, a uma remuneracgdo superior ao valor de
tais Cotas Seniores, calculado conforme este item 8.3, na respectiva Data de Amortizacdo, o que
representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa Classe de Cotas.

8.4. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, seu respectivo Valor
Unitdrio serd calculado todo Dia Util, devendo corresponder ao resultado da divisdo entre: (i) o valor
do Patrimoénio Liquido, sendo dele subtraido o somatdrio do Valor Unitario das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e (ii) o numero de Cotas Subordinadas Junior em
circulagao.



8.5. Este Regulamento e seus Suplementos ndo constituem promessas de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas
das diferentes Classes e Séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados
da Carteira do Fundo assim o permitirem.

CAPITULO IX — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo e nos respectivos Suplementos.

9.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores de e uma
mesma Série ou todas as Cotas Subordinadas de uma mesma Classe, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao
canceladas.

9.3. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos; ou (ii) de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.4. As Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Mezanino de cada Classe serdao amortizadas
conforme datas e valores previstos no respectivo Suplemento, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo
antecipada do Fundo, nas quais serdo observados os procedimentos previstos no Capitulo XIII.

9.5. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento e as
disponibilidades de caixa, a Administradora, por solicitacdo de Cotistas Subordinados Junior que
representem a maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, realizard a amortizacdo das
Cotas Subordinadas Junior, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(a) considerada pro forma a amortizacdo pretendida, sejam observados os indices de
Subordinacao;
(b) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, tenha feito as

provisoes exigidas pela regulamentacdo pertinente e tenham sido constituidas a Reserva de
Despesas e a Reserva de Amortizacao;

(c) o Fundo ndo esteja em regime de liquidacdo antecipada;

(d) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagdo ndo configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo
devem ser iniciados ap6és a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

9.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas se der em
dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no



primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento.

9.7. No ambito de processo de liquidagdao antecipada descrito no Capitulo Xlll abaixo, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o
respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

9.7.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e
respeitando a Ordem de Subordinagdo, considerando a proporg¢dao do nimero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, fora do
ambito da B3.

9.8. A Reserva de Amortizacdo sera constituida pela Administradora, de acordo com as
informacodes recebidas da Gestora, para fazer frente a, pelo menos, o pagamento da préxima parcela
de amortizacdo e de remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, devendo ser acumulada
de forma que a totalidade do valor previsto para a préxima parcela de amortizacdo e remuneracao
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino seja acumulada até 30 (trinta) dias antes das demais Datas
de Amortizacdo, correspondendo a uma préxima parcela de amortizacdo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

9.9. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isengdo tributaria deverd enviar a
Administradora documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria julgada
apropriada pela Administradora, sob pena de ter descontado da amortizagdo ou resgate, conforme
0 caso, os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

9.9.1. O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isencdo tributaria, nos termos do item 9.9 acima, e que tiver essa condi¢ao alterada
ou revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condicbes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢do alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia para o Custodiante, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou
pelo Custodiante.

CAPITULO X - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

10.1. A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
até a liquidacdo integral das Obrigacdes do Fundo, utilizar os recursos disponiveis na Conta do Fundo
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas serda contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, o disposto nos itens
13.1.3 e 13.3.1 abaixo.

10.2. Caso a Amortizacdo Programada esteja em curso, devera ser observada a seguinte ordem de
alocacdo de recursos:



(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final
de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem
incorridos nos 12 (doze) meses calendario imediatamente subsequentes;

(c) constituicdo e/ou recomposi¢cdo da Reserva de Amortizagdo;
(d) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 13.3.1
abaixo;

(e) caso seja uma Data de Amortizacdo, pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores
em Circulagao;

(f) caso seja uma Data de Amortizacdo, pagamento da amortizacdo das Cotas Mezanino
em Circulagao;

(8) Amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, se aplicavel, conforme as condig¢des
descritas no item 9.5;

(h) aquisicdo de Direitos Creditérios; e

(i) aquisicao de Ativos Financeiros.

CAPITULO XI — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

11.1. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da
Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites,
nos endere¢os www.monetar.com.br.

11.2. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira (“PDD”) serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucdao CVM 489 e de acordo com as normativas do Banco Central do Brasil. Desta
forma, o valor do saldo dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da
provisao efetuada ou perda reconhecida.

11.2.1. O efeito de perda ou provisdao para devedores duvidosos de Direitos Creditdorios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no Artigo 13 da
Instrucdao CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do
Custodiante.

CAPITULO XIl - ASSEMBLEIA GERAL

12.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;
(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos

do Fundo;


http://www.monetar.com.br/

(c) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo, sem que haja um
Evento de Avaliagao;

(e) aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 12.2
abaixo e no Artigo 26, paragrafo Unico, da Instru¢do CVM 356;

(f) alterar os critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou resgate das Cotas,
inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;
(g) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

Avaliagdo serdo considerados Eventos de Liquidagao;
(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagao
em pagamento de Direitos Creditoérios;

(i) eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

(j) aprovar a emissdo de novas Cotas;

(k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
pelos Cotistas;

(1 deliberar sobre a alteragao dos Benchmarks, se houver; e

(m) interromper o procedimento de liquidacdao antecipada do Fundo, iniciado em
consequéncia de um Evento de Liquidacdo que ndo decorra diretamente de norma cogente
ou ordem expressa da CVM.

12.2. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora independentemente de aprovagao
dos Cotistas ou realizacdo de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a determinag¢des das autoridades competentes e de normas legais
ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de cardter ndo material nas definicbes e nos
parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteragdo
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Convocacdo e Instalacdo

12.3. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacgdes, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo ou conforme posteriormente
informados ao Administrador, ou a quem venha substitui-lo na fun¢cdo de Agente Escriturador das
Cotas, ou, alternativamente, por meio de envio de carta exclusivamente para aqueles Cotistas que
assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo constar da convocacgao o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada
das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

12.3.1. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora; e/ou
(iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

12.3.2. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
nimero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.



12.3.3. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

12.3.4. Sem prejuizo do disposto no item 12.3.5 abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor
Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre
gue a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

12.3.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informag¢des que lhe forem
solicitadas.

12.3.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

12.3.7. Admite-se que a segunda convocac¢dao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocagao.

12.4. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalacdo e

deliberacdo previstos neste Regulamento.

Exercicio do Voto e Vinculacdo

12.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hda menos de 1 (um) ano.

12.5.1. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto
por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizacdo
da Assembleia Geral.

12.6. As delibera¢des tomadas pelos Cotistas, observados os quodruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 13.3.1 abaixo.

Assembleia Geral mediante Consulta Formal

12.7. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

12.7.1. Quando do envio da Consulta Formal, o Administrador estipulara prazo para sua resposta
pelos Cotistas, o qual ndo poderd ser inferior a 10 (dez) dias. A auséncia de resposta no prazo
estipulado serd considerada como abstencado por parte do Cotista. A aprovacdao da matéria objeto da



consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

12.7.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terao, para
todos os fins deste Regulamento, a for¢a de deliberacdo da Assembleia Geral.

Quoruns de Deliberacdo

12.8. A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagao com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores e 51% (cinquenta e um
por cento) das Cotas Subordinadas, e, em segunda convocagao, com Cotistas que representem, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas de qualquer Classe.

12.8.1. As deliberagdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em
primeira convocagao ou em segunda convocacgao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em

circulacdo:

(a) substituicdo ou remocdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

(b) alteracdo na Taxa de Administracao;
(c) fusdo, incorporacao ou cisdo do Fundo, sem que haja um Evento de Avaliacdo;
(d) alteragGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(e) alterar os critérios e procedimentos para amortizacdo e/ou resgate das Cotas,
inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

(f) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo serdo considerados Eventos de Liquidacgao;
(g) alteracdo do Prazo de Duracgdo do Fundo;

(h) transformacdo do Fundo em condominio aberto;
(i) mudang¢a do tipo do Fundo;

(j) emissdo de novas Cotas;

(k) alteracao dos Benchmarks, se houver;

(1 alteracdo dos Indices de Subordinac¢io

(m)  alteragdes na Politica de Investimentos;

(n) alterag¢des nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢des de Cessao;

(o) alteragdes nos quéruns de deliberacdo definidos neste Regulamento;

(p) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(a) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e/ou das
consequéncias deles decorrentes em funcdo do previsto neste Regulamento;

(r) liguidacdo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim,

exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao.

12.9. As deliberagbes que tenham por objeto alteracGes de Benchmark apenas serao aprovadas,
seja em primeira ou em segunda convocacdo, se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da
maioria das Cotas em circulacdo da Série ou Classe cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacao.



12.10. As deliberagdes que tenham por objeto o aumento de qualquer um dos Indices de
Subordinacdo estdo sujeitas a aprovacdo, seja em primeira ou em segunda convocacdo, da maioria
simples dos votos dos titulares das Cotas Subordinadas em circulacao.

12.11. As deliberacdes que tenham por objeto a diminuicdo de qualquer um dos indices de
Subordinagdo apenas serdao aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagado, se assim
deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo de cada uma das Séries
de Cotas Seniores; (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo; e (iii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

Representante dos Cotistas

12.12. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢gdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas., sendo que, nos termos do Art. 31, pardgrafo Unico, da
Instrucdo CVM 356, somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou funcdo na
Administradora, no Custodiante, na Gestora, em seus controladores, em sociedades por qualquer
deles direta ou indiretamente controladas e/ou em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e ndo exercer cargo nas Cedentes e/ou nos Devedores dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira do Fundo.

Divulgacdo das Deliberacées

12.13. Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas em circulagdo, as
decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados da sua realizagdo.

CAPITULO XIll - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO, E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacéo

13.1. Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagao:

(a) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus
deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢cdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o
Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao;

(b) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com as
Condicdes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento
de sua aquisicdo;

(c) caso a Reserva de Amortizagdo ndo seja constituida e/ou recomposta;



(d) ndo pagamento dos valores de amortizagdo programada e/ou dos resgates das Cotas
nas datas e hipdteses previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Suplemento, inclusive
em virtude de caso fortuito ou for¢ca maior;

(e) verificagdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinacdo no
fechamento dos mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

(f) verificagdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinacdo no
fechamento dos mercados de 5 (cinco) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 20 (vinte)
Dias Uteis;

(8) verificagao do descumprimento da Politica de Investimentos

(h) verificagcdo do descumprimento dos Indicadores de Performance por 3 (trés) Datas de
Verificacoes seguidas;

(i) descumprimento, por uma Cedente, de qualquer das obrigacdes definidas no
respectivo Contrato de Cessdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do envio de notificacao pela empresa de Consultoria Especializada a Cedente nesse sentido;
(i) descumprimento, pelo Agente Cobranca, de qualquer das obrigacdes definidas no
Contrato Cobranca, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
descumprimento, a ser controlado pela Gestora;

(k) identificacdo de inconsisténcia relevante pelo Custodiante nos Documentos
Comprobatdrios, assim considerada a inconsisténcia envolvendo os Documentos
Comprobatdrios de 5% (cinco por cento) ou mais dos Direitos Creditdrios adquiridos objeto
de cada amostra, a ser verificada em cada verificacdo trimestral;

(1 na hipdtese de serem realizados pagamentos de rendimentos, amortiza¢do ou resgate
de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(m) (i) decretacdo de intervencao, liquidacdo ou regime de administracdo especial
temporario da Gestora, do Custodiante ou da Administradora; (ii) decretacdo de faléncia da
Gestora, do Custodiante ou da Administradora; (iii) pedido de autofaléncia da Gestora, do
Custodiante ou da Administradora; (iv) pedido de faléncia da Gestora, do Custodiante ou da
Administradora formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; e (v) pedido de
recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Gestora, pelo Custodiante ou pela
Administradora; e

(n) nao pagamento, nas Datas de Amortizagao previstas no respectivo Suplemento, da
Amortizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, ndo
curado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data de Amortizac3o.

13.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do Evento de Avaliacao,
podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o
Evento de Avaliacdao que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao, hipétese
em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 13.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 13.3.3 abaixo.

13.1.3. No momento de verificagcdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicao
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, deverdo
ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Geral,
convocada especificamente para este fim, nos termos do item 13.1.2 acima, autorizando a retomada
dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios, amortizacdo de Cotas Subordinadas
Junior e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagdo.



13.1.4. Na hipotese de nao instalagao da Assembleia Geral por falta de quérum, a Administradora
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, com o consequente resgate das
Cotas, nos termos do item 13.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

13.2. Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdao constitui um
Evento de Liquidacao;
(b) na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que

tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Capitulo XV deste Regulamento;

(c) renincia do Administrador sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(d) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(f) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for
inferior o definido no Artigo 99, inciso lll, da Instrucdo CVM 356;

(8) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento; e/ou

(h) (i) decretacdo de intervencdo, liquidacdo ou regime de administracdo especial

temporario de quaisquer das sociedade integrantes do Grupo Bamagq; (ii) decretacdo de
faléncia de qualquer sociedade integrante do Grupo Bamagq ou parte relacionada; (iii) pedido
de autofaléncia de qualquer sociedade integrante do Grupo Bamagq ou parte relacionada; (iv)
pedido de faléncia de qualquer sociedade integrante do Grupo Bamaq ou parte relacionada
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; e (v) pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial formulado por qualquer sociedade integrante do Grupo Bamaqg ou parte
relacionada (“Evento de Insolvéncia”).

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.3. Verificado qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

13.3.1. Na hipdtese prevista no item 13.3 acima, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo e resgate
das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por
seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

13.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 13.3.1 acima ndo seja instalada em segunda
convocacgao, em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocard
nova Assembleia Geral; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a



referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item
13.3.3 abaixo.

13.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 13.3.1 acima determinar a nao liquidagao
antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinagao e a igualdade de condi¢des para as Cotas de uma
mesma Classe, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢des detidas pelo Fundo,
e (ii) transferird todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo X acima, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas até
o limite dos recursos disponiveis.

13.3.4. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da
legislacdo em vigor, que deverd observar a ordem de alocac¢do dos recursos definida no Capitulo X
acima e os procedimentos previstos no item 13.4 abaixo.

13.4. Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderado
ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o disposto no Capitulo IX acima.

CAPITULO XIV — ADMINISTRAGCAO, GESTAO, CUSTODIA E CONSULTORIA
Administracdo

14.1. O Fundo serd administrado pela Administradora. Observadas as limitacGes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem
poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, observadas as
competéncias inerentes a Gestora.

14.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacao relativa as operacdes do
Fundo; (ii) o prospecto do Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de
Assembleias Gerais; (v) o livro de presenca de Cotistas; (vi) os demonstrativos trimestrais do
Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e (viii) os relatdrios
do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los da Taxa de Administracdo;

(d) divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do

Patriménio Liquido, o valor da Cota, os indices de Subordinac3o, as rentabilidades acumuladas



no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios das agéncias classificadoras de risco
contratadas pelo Fundo, se houver;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrucao CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(8) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacao de risco do
Fundo, se aplicavel, ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da Carteira do
Fundo, quando aplicavel;

(h) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagao de risco do Fundo, no
prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagao;

(i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(j) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(k) disponibilizar e manter atualizados em sua pdgina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos nos itens 14.5.5 e 14.5.6 abaixo; e

(1 divulgar, em sua pdgina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer

informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar
de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informagdes
sejam necessdrias a execuc¢do de suas atividades, e (ii) 6rgaos reguladores e autorreguladores,
quando tais informacgdes visem atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutdrias.

14.3. Evedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operacgdes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo
como garantia das operacgdes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de
forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas.

14.3.1. Asvedacdes dispostas no item 14.3 acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

14.3.2. Excetuam-se do disposto no item 14.3.1 acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

14.4. Evedado a Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacao; (g) vender Cotas a instituicGes financeiras
e sociedades de arrendamento mercantil Cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar
de Cotas cuja classe subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no



ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instrucdo CVM 356; (k) obter ou conceder empréstimos; e (l) efetuar locacao,
empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo.
14.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢ao
da CVM e dos Cotistas, nos termos dos paragrafos 32 e 42 do Artigo 82 da Instrugdo CVM 356.
14.4.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratos do
Fundo das fungdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endere¢o www.monetar.com.br.

Gestdo

14.4.3. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestao de ativos
integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela selecdo de ativos para aquisicdo e
negociacdo de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles
decorrente, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto da Gestora, devendo, ainda, observar a Politica de Investimentos.

14.4.4. Sem prejuizo do disposto no item 14.4.3 acima e de outras atribuicGes impostas pela
regulamentacdo aplicdvel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os
termos deste Regulamento:

(a) adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢cdes aplicaveis a referida aquisicdo
(incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade e
as Condigdes de Cessao, conforme aplicavel);

(b) validar os Direitos Creditérios em relagdo as Condi¢cdes de Cessao estabelecidas neste
Regulamento;

(c) gerir os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome do
Fundo;

(d) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informag¢des que teve
acesso em relacdo aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros;

(e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao da Carteira, observadas a
legislacdo e a regulamentacdo aplicéveis;

() fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em

todas as fases de investimento, monitoramento e recuperacdo dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros do Fundo;

(g) manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua
operacao, principalmente com relagdo a prospeccao de oportunidades e monitoramento dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

(h) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;
(i) divulgar relatério de gestdo apds 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Verificagdo, que
devera incluir os seguintes dados, tendo como data base a ultima Data de Verificacdo: (i) os
Indicadores de Performance, (ii) Valor Unitario das Cotas de cada Série e Classe e (iii) os
indices de Subordinag3o;

(i) enviar todas as informacOes relativas a negdcios realizados pelo Fundo para a
Administradora, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; e
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(k) manter os documentos relativos ao processo decisério de composicdo,
monitoramento e recuperacdo da carteira de crédito do Fundo.

Custodia

14.5. Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditdrios e dos Documentos Comprobatdrios, serdao
prestados pelo Custodiante.

14.5.1. S3o atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacado aplicavel:

(a) validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento, previamente a sua aquisicao pelo Fundo;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatdrios nos termos deste Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel;

(c) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
respectivo Contrato de Cessdao e Documentos Comprobatdrios;

(d) fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, a agéncia de classificagcdo de risco e crédito contratada pelo
Fundo, conforme aplicével, e 6rgaos reguladores;

() cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qgualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas
partes junto a institui¢cdes financeiras, sob contrato.

14.5.2. Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditdrios cedidos e
expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, o Custodiante esta autorizado a efetuar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, sempre que permitido pela legislacao
e regulamentacao aplicaveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos no Anexo V deste
Regulamento.

14.5.3. Os Documentos Comprobatodrios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

14.5.4. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

14.5.5. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatérios, podera contratar Depositario para prestar os servicos de guarda dos Documentos
Comprobatérios, mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia do Fundo,
representado pela Administradora, sempre sob responsabilidade do Custodiante. Nesse caso: (i) a
empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a guarda fisica dos Documentos



Comprobatérios dos Direitos Creditdrios ndo podera ser originador, Devedor ou Cedente, tampouco
a Gestora, bem como qualquer parte a esses relacionada, tal como definida pelas regras contabeis
gue tratam o assunto; e (ii) o Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam efetivo controle com relagdo a guarda,
conservacdo e movimentacdo dos Documentos Comprobatérios sob guarda do Depositario, bem
como para diligenciar o cumprimento, pelo Depositdrio, de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para consulta no website da
Administradora www.monetar.com.br.

14.5.6. O Custodiante poderd contratar, mediante instrumento contratual especifico e com a
anuéncia do Fundo, representado pela Administradora e sem prejuizo de sua responsabilidade,
contratar terceiro para realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira,
desde que: (i) referido terceiro ndo seja o originador dos Direitos Creditérios, a Cedente, a Gestora,
e/ou demais partes a eles relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste
assunto; e (ii) o Custodiante disponha de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento pelo prestador de servigo contratado
das obrigacdes relativas ao recebimento e verificacdo dos Documentos Comprobatdrios, nos termos
previstos neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

14.6. Nostermos do artigo 24, inciso XI, alinea “d” e o artigo 39, inciso IV, ambos da Instrucdo CVM
356, o Fundo contratard o Agente de Cobranca para que, uma vez verificado o inadimplemento dos
respectivos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, promover a sua cobranca judicial
ou extrajudicial, nos termos do Contrato de Cobranga.

14.7. A atividade de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca, em nome do Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranca
prevista no Anexo IV ao presente Regulamento. O Agente de Cobranga poderd subcontratar terceiros
devidamente habilitados para a cobranca judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, desde que
tais terceiros sejam previamente aprovados pela Administradora.

14.8. O Agente de Cobranca enviara, mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante,
relatdrio contendo informacdes sobre eventuais acordos, renegociacgdes, descontos ou alteracdo de
datas de pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos ou de seus boletos, se houver.

14.9. O Agente de Cobranca recebera a remuneragao a ser definida no respectivo Contrato de
Cobranca.

14.10. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho do Agente de Cobranca, em rela¢do as suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Consultoria Especializada

14.11. Nos termos do artigo 24, inciso XI, alinea “b”, e do artigo 39, inciso |, da Instru¢cdao CVM 356,
o Fundo contratard a Consultora Especializada para prestar servicos de suporte a Gestora, nas
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atividades relativas a: (i) analise e selegdo de possiveis Cedentes; (ii) analise e sele¢do de possiveis
Direitos de Crédito para aquisicao pelo Fundo; (iii) verificacdo dos valores de cessdo com as
respectivas Cedentes; (iv) disponibilizacdo de todas as informacdes que forem solicitadas pela
Administradora, nos termos do Contrato de Consultoria Especializada.

14.12. A Consultora Especializada recebera a remuneracgao a ser definida no respectivo Contrato de
Consultoria Especializada.

14.13. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho da Consultora Especializada, em relagdo as
suas obrigagOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria Especializada. Tais regras
e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Responsabilidade dos prestadores de servico

14.14. A responsabilidade dos prestadores de servicos do Fundo, incluindo a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, a Consultora Especializada, entre outros, com relagao
aos atos por eles praticados, ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, nos termos do artigo 1.368-
D do Cédigo Civil.

14.15. Sem prejuizo das demais obrigaces previstas neste Regulamento, a Gestora (a) obriga-se a
agir de forma diligente, buscando garantir a certeza, liquidez, exigibilidade, conteludo, exatidao,
legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios, nos limites de suas
atribuicdes regulamentares e (b) responde por pelas falhas decorrentes de culpa ou dolo na
verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios as Condicdes de Cessdo a respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento.

14.16. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento, o Custodiante responde
por pelas falhas decorrentes de culpa ou dolo na verificacdo (i) da certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios e seus
respectivos Documentos Comprobatdrios, bem como (ii) do atendimento dos Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

CAPITULO XV — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICO

15.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail)
e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante poderdo renunciar as suas funcdes, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquida¢cdo do Fundo, nos termos
da legislacdo aplicavel e do disposto neste Regulamento.

15.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverdo permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicdo ou liquida¢do do Fundo.



15.3. A Administradora deverd colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo
de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administragdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdao do Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os deveres e as
obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

15.4. A perda da condi¢do de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dar3, ainda,
na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio de suas atividades.

15.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca e/ou a Consultora
Especializada poderdo ser destituidos por decisdo da Assembleia Geral, nos termos do 12.1(b) acima,
sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

CAPITULO XVI —=TAXAS DE ADMINISTRAGAO E CUSTODIA

Taxa de Administracdo

16.1. Sera devido a Administradora, para o desempenho dos servicos de administracao, custddia,
controladoria e escrituragdo, a remuneragdo, apods o primeiro aporte, equivalente a 0,14% (quatorze
décimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido (“Taxas de Administracdo”) com minimo de RS
10.000,00 ao més nos primeiros 180 dias; apds 180 dias 0 minimo passa para RS 16.000,00 ao més.
Os valores minimos serdo corrigidos anualmente pelo IPCA, a partir do inicio da prestacdao dos
Servicos.

16.2. Sera devido a Gestora, para desempenho dos servicos estipulados no Regulamento, a
remuneracdo, apds primeiro aporte, de RS 10.000,00 (dez mil reais) ao més, passando para
R$15.000,00 (quinze mil reais) ao més quando o Patriménio Liquido do Fundo superar o total de RS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou ultrapassar 2 (dois) anos de operac¢do, o que ocorrer
primeiro. Os valores serdo corrigidos anualmente pelo IPCA.

16.3. Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada do Fundo, sera devida a Consultora
Especializada uma remuneracdo mensal equivalente, apds o primeiro aporte, de R$3.000,00 (trés mil
reais) ao més. O valor serd corrigido anualmente pelo IPCA, a partir do inicio da prestacdo dos
servicos. Ndo serdo devidas ao Consultor Especializado qualquer remuneracdo adicional além
daquelas previstas. A Consultora Especializada somente sera reembolsada de despesas previamente
aprovadas.

16.4. Na hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag3o Instituto de Pesquisas
Econbmicas — FIPE.

16.5. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.



16.6. As remunerac¢des descritas nos itens 16.1, 16.2 e 16.3 serdo pagas mensalmente no 52
(quinto) dia util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que iniciar a
prestagao de servigos;

16.7. A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

16.8. Nao serdo cobradas do Fundo ou dos Cotistas, taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO XVII — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagées aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do Fundo;

() honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser
vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, inclusive na realizacdo da distribuicao

das Cotas, ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral;
(h) taxas de custddia de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo, incluindo, sem limitar-se a Taxa de Custddia;

(i) despesas com a contratacao das Agéncias Classificadora de Risco, se aplicavel;

(j) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356, se aplicavel; e

(k) despesas com a contratacao de Agente de Cobranca.

17.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr
por conta da Administradora.

17.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 17.1 acima serdo suportados
pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados
pela Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes
contra o Fundo, os quais deverdao ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante
apresentacdo da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim que houver
disponibilidade de caixa.

CAPITULO XVIII — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

18.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios



a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de
novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogao e
manutengado dos procedimentos acima referidos.

18.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora,
as Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

18.3. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o
cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realiza¢do
dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensacao pelos Cotistas.

18.4. Na hipotese do item 18.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncgao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporg¢ao de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

18.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

18.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicGes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
gualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao
pelos Cotistas.



CAPITULO XIX — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de carta com aviso de recebimento a cada um dos
Cotistas, correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de
recebimento e/ou divulgacdo no website da Administradora (www.monetar.com.br), devendo
permanecer a disposicao dos condéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas
instituicOes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

19.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de
Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento dos Direitos Creditdrios e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporcdo entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo
e o valor das Cotas Seniores. As obrigacdes aqui estabelecidas ndao prejudicam e nao se confundem
com as obrigacdes de divulgacdo contidas no Artigo 34, inciso IV, da Instru¢cdo CVM 356.

19.3. A Administradora deve colocar as demonstracées financeiras do Fundo a disposicao de
qgualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Fundos.Net disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento
de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

19.3.1. A Administradora deve enviar a CVM, através do Fundos.Net disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, o informe mensal 8 CVM, conforme modelo
e conteudo disponiveis na referida pagina da CVM.

19.4. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serao auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

19.5. A divulgacao das informacgdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
correio eletronico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora (www. monetar.com.br)
e/ou carta com aviso de recebimento enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem
previamente por escrito a Administradora.

19.5.1. A Administradora deve divulgar, em sua pdgina eletrénica na rede mundial de computadores,
qguaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XX — FATORES DE RISCO

20.1. AcCarteirado Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos,

incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor
deve ler cuidadosamente este Capitulo.



(a) Riscos de Crédito:

(i) Risco _de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual
e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndao pagos e do ndo
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagdes nos
termos dos respectivos instrumentos. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos,
conforme aplicdvel. Nessas hipdteses, ndo serad devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicdvel, o Fundo podera ndo receber os pagamentos dos Direitos
Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do
Fundo.

(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento
dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operacdes com tais ativos. AlteracGes no cendrio macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condic¢Oes financeiras dos emissores
dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da Carteira
do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em
gue os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigac¢des.

(iii) Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios. A cessdo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira
serem alcancados por obrigacdes assumidas pelas Cedentes e/ou por um Devedor, os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes das Cedentes e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial,
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, das Cedentes e/ou
de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
guando houver coobrigacdo, as Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar




tais riscos consistem: (i) na revogac¢do da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese
de faléncia das respectivas Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos
Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢cao judicial sobre os
Direitos Creditdrios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucgdo praticadas pelas Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condicdes
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

(iv) Riscos relacionados ao setor de atuacao das sociedades integrantes do Grupo Bamag.
O Fundo ird adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por negdcios
realizados pelo Grupo Bamaqg, que atuam preponderantemente na comercializacdo de
Veiculos, os quais estdo sujeitos: (a) os critérios adotados pelas Cedentes para concessao de
Direitos Creditérios; (b) os negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c)
a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacGes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperac¢do extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao e da aquisicdo dos Direitos Creditérios , bem como
o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operagao de cessao de Direitos Creditdrios
ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou
liquida¢dao dos pagamentos.

(v) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditdrios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de
pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditdrios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos
Creditdrios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentacao
do Direito Creditdrio ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicével, ser realizado pelo valor
de emissao do Direito Creditdrio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre as Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros
remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo.

(vi) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessao. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios
passiveis de aquisicdao pelo Fundo. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da situacao
economico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(vii)  As_Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. Como regra geral, as Cedentes dos Direitos Creditorios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. O Fundo
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos pelas
Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.




(viii)  Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdao dos Direitos
Creditdrios do Fundo. Os Devedores dos Direitos Creditérios serdo notificados pelo Agente de
Cobranga ou pelas préprias Cedentes, conforme o caso, sobre a cessao ao Fundo dos Direitos
Creditdrios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo seja realizada sem a respectiva notificagdo aos Devedores, referida cessdao ndo terd
eficacia em relacdo ao Devedor, nos termos do Artigo 290 do Cddigo Civil. Assim sendo, nao
é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos Creditérios serdo
devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor
realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos
Creditdrios sejam oponiveis com relacdo aos seus Devedores.

(ix) Risco de inexisténcia de qualquer forma de retencdo de risco de inadimplemento dos
Direitos Creditdrios pelas Cedentes. Decorre da inexisténcia de outra forma de retencdo de
risco de inadimplemento dos Direitos Creditdrios — tais como coobrigacdo, recompra,
substituicdo ou permuta de direitos creditérios ou ainda aporte de cotas subordinadas junior
— pelas Cedentes com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditdrios. Nesse caso, ocorrendo
o inadimplemento dos Direitos Creditdrios, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a sua cobrancga, judicial ou extrajudicial, o Fundo ndo terd qualquer recurso contra as
Cedentes e/ou o Grupo Bamag, suportando integralmente os prejuizos decorrentes do ndo
pagamento dos Direitos Creditorios.

(x) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios cedidos por Cedentes e/ou devidos
por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndao sejam auditadas. O Fundo, desde que
sejam respeitados os limites de concentragdo previstos neste Regulamento, podera manter a
qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificacdo independente sobre tais
demonstracdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as respectivas posi¢cdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operacdes, as mutacdes de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e
aplicagdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, as
Cedentes, quando aplicével, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicao financeira e os
resultados das Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacao; (iii) alteracGes nas taxas de




juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Além disso, o Fundo ndo poderd realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para
fins de protecdo das posi¢cdes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulac¢ao
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condi¢do financeira e os resultados das Cedentes e Devedores, bem como a
liguidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(i) Descasamento_entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros atrelados a
taxas prefixadas e/ou a taxas pOs fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark
Sénior e/ou Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Seniores ou Classes de
Cotas Mezanino. Caso as taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino
se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que
remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, ndo é
possivel garantir que o Patrimdnio Liquido serd suficiente para que os indices de Subordinagdo
sejam observados ou para que o Valor Unitario das Cotas Sénior e/ou das Cotas Mezanino
seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a rentabilidade de tais
Cotas podera ser comprometida.

(iii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
cotacoes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser
afetado. N3ao ha garantia de que a queda nos precgos dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo n3o ird se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liquidez:

(i) Risco de ndo Amortizacdo das Cotas. A Administradora, o Custodiante, a Gestora nao
podem assegurar que as amortiza¢des das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis nas datas
em que forem programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de
recursos suficientes no Fundo.

(ii) Baixa liguidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento do
Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditdrios, podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos
Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao Fundo e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.




(iii) Fundo fechado e vedacdes a negociacdo das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da
liguidagao do Fundo. Uma vez que o Prazo de Duragao do Fundo é indeterminado, o Cotista
nao terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento, conforme aplicavel; (b) por
meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario, observado que a alienagao apenas
é permitida caso venha a ser obtida classificacdo de risco da respectiva Série ou Classe; ou (c)
na liquidagao antecipada do Fundo. Adicionalmente, nos termos da Resolugao CVM 160, as
Cotas somente poderdo ser transferidas para Investidores Qualificados apés transcorridos 6
(seis) meses contados do encerramento da respectiva Oferta Publica Registrada.

(iv) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo
negociados, incluindo quaisquer condic¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que
o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou
poderd ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condicdes menos favoraveis
do que se ndao houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

(v) Liquidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo
poderd ser liguidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas
poderdao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢ao buscada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
gualquer uma das hipdteses de liquidacao antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas.

(vi) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar
0 pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidacdo: (i) dos
Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo
das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liguidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima,
tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar
gue os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.



(vii)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificacdo de
risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii)  QOriginacdo dos Direitos Creditdrios. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das Cotas,
conforme o caso; e (b) ao interesse das Cedentes em ceder Direitos Creditdrios ao Fundo.

(d) Riscos Operacionais:

(i) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos de titularidade
do Fundo depende da atuacdao diligente do Agente de Cobranga. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
levara a recuperacado total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(ii) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. O
descumprimento do dever de guarda e conservacdo poderd obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. A verificacdo do
lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem pelo Custodiante ou por
terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, conforme os critérios e
procedimentos indicados no Anexo IV a este Regulamento, ou terceiro por este contratado,
sob sua responsabilidade, quando do recebimento da documentacao original que comprove
o lastro. Uma vez que referida verificacdo serd realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo e de forma nao integral, a Carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios
cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades que obstem o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.
Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificacdo realizada por amostragem, nado é
possivel garantir que os Direitos Creditérios vincendos que tenham vicios de formalizagao
sejam identificados pelo Custodiante antes de seu eventual inadimplemento.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os sistemas eletrénicos do Custodiante, da Administradora, da Gestora, do Fundo e, quando
aplicavel, das Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicével, se dardo livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditdorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

(iv) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranca e
pagos diretamente na Conta do Fundo, ou em Conta Vinculada de titularidade das Cedentes.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente




repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo, incluindo o
Banco Cobrador, até o seu recebimento pelo Fundo, hd o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade
de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢bes judiciais, pedidos de recuperacgao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigacdao das Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para
a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelas Cedentes ou Devedores, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

(v) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobran¢a do Fundo por outros meios de pagamento que
ndo a cobranca bancdria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de dificuldades de identificacao
dos recursos pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas.

(e) Risco de Originacgdio e de Descontinuidade:

(i) Risco de Originacao — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis. Os
Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdao pelo Fundo serdo originados exclusivamente em
decorréncia de atividades comerciais das sociedades integrantes do Grupo Bamagq, sendo
certo que o Fundo nao possui qualquer acordo de exclusividade ou direito de preferéncia
contratado com tais sociedades. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos
Creditdrios elegiveis disponiveis para cessao ao Fundo, podera haver um desenquadramento
do Fundo com relacdo a seus limites de alocacdo minima em Direitos Creditérios e
consequentemente a liquidagcao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

(ii) Risco de Originador. As atividades das sociedades do Grupo Bamagq que resultam na
originagao dos Direitos Creditdrios para atendimento a Politica de Investimentos do Fundo
podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de
mercado, efeitos da politica econbmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades das sociedades do Grupo Bamagq, o
Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios elegiveis, poderd haver um
desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de alocagdo minima em Direitos
Creditdrios e, consequentemente, a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento. Ndo ha garantia de que as Cedentes conseguirdo e/ou ira originar e/ou ceder
Direitos Creditorios elegiveis suficientes para que o Fundo se enquadre a alocagdo minima em
Direitos Creditérios e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou redugdo na
guantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdao de
Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos
Creditérios.




(iii) Interrupcdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo em
caso de descontinuidades relacionadas as Cedentes. Uma eventual interrupgdo nas atividades
das Cedentes, em especial as sociedades integrantes do Grupo Bamag, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular
funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidacdo antecipada.

(f) Outros Riscos:

(i) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso,
além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual
seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente.

(ii) Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente sdo titulos executivos
extrajudiciais. A cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranca por via ordindria e/ou
monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em cardter definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de
execugao de sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os
Devedores, devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio
suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobranca for concluido.

(iii) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a
concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira
do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. N3ao é possivel garantir que os limites de
concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes
gue o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(iv) Possibilidade de conflito de interesses entre o Fundo e o Agente de Cobranca. O
Agente de Cobranca possui relacionamento comercial com certas Cedentes e/ou Devedores,
de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os
interesses do Fundo. N3o é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito de
interesses conforme descrita acima, o Agente de Cobranga exponha-a adequadamente ao
Administrador e/ou aos Cotistas, ou que o facam absolutamente, tampouco que agira no
melhor no interesse do Fundo. Nesses casos, o Fundo pode vir a adquirir Direitos Creditdrios
ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos em condicOes
comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais
conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimoénio Liquido do Fundo pode ser afetado
adversamente.

(v) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,




diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, poderd haver situacdes em que haja
conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo
qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacbes contrarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

(vi) Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessao ou termos de cessao. para que
o Contrato de Cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante
terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio da Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessdo e os termos de
cessao poderao nao ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio do Fundo e das
Cedentes, o que ira ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relacdo a terceiros. A nao
realizacdo do registro podera impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos
Creditérios em determinadas situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo,
constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial das Cedentes. Eventuais
guestionamentos a eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

(vii)  Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditdrios, possuir o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, além de outras
hipdteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditdrios.

(viii)  Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. Caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencado dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das ac¢des.
Nestas hipdteses, a Assembleia Geral também poderd deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissdao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que o
Fundo possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar no Fundo o Cotista esta
sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser,
inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(ix) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expode
o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os




Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(x) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do
Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Cotas.

(xi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagdo das
Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes no
Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(xii)  Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicavel ao Fundo. A Gestora buscara
compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel,
que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de
longo prazo para fins tributdrios, considerando-se como tal um fundo de investimento que
possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serao
efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

(xiii)  Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretagcao de intervencao ou de liquidagao judicial da Administradora
e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974.

(xiv)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo
dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
cessOes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xv)  Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a proporcao da
participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo poderad ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteracdes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.




(xvi)  Auséncia de garantia. As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia das
Cedentes, da Administrador, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

(xvii) Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica — os Documentos Comprobatdrios poderdo
ser assinados através de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo conta com a utilizacdo
da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da Medida Proviséria n2 2.200-2/01. A validade da formaliza¢gdo de documentos através
da plataforma de assinatura e certificacao eletronica pode ser questionada judicialmente
pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais Documentos Comprobatérios sejam aceitos como
titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo deverao ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou acao
de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma ac¢do de execucgao, e cujo
sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia
de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios integrantes de sua carteira que sejam
discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo
e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

(xviii) Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo: O Poder Judiciario ainda nao se
manifestou sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos
de investimentos. O Cadigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento
cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas
cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese, em
caso de insuficiéncia do patriménio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida
(a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral ou (c) conforme
determinado pela CVM.

20.1.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracao na politica
monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS
21.1. Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de
fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia

expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

21.2. Caso o Patriménio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de recursos
no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus encargos, fica expressamente consignada



neste Regulamento a limitagao da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas
Cotas, na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

21.3. O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um
ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

21.4. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao
integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no endereco
www.gfsinvestimentos.com.br.

21.5. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

S3o Paulo, 28 de setembro de 2023.



ANEXO |
(Ao Regulamento do Bamagq Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

DEFINICOES

“Administradora”: MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 100, 182 andar, Itaim
Bibi, CEP 04534-000, inscrita no CNPJ/MF sob n2 12.063.256/0001-27, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n2 13.091, de 25 de junho 2013;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para
a classificacdo de risco das Cotas de cada Classe e/ou Série, conforme o caso;

“Agente de Cobranca”: BAMAQ CAPITAL SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S/A. inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n248.528.314/0001-98, com sede na Rod BR-381, nimero 2111, BLOCO A ANDAR 01 SALA 05,
bairro Amazonas, Cidade de Contagem, estado de Minas Gerais, CEP 32.240-090;

“Agente Escriturador”: A Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo Programada”: o regime de amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, a ser
adotado nos termos do Capitulo X deste Regulamento;

“Anexos”: 0s anexos a este Regulamento;

“Arquivo Remessa”: relagao dos Direitos Creditdrios a serem cedidos ao fundo arquivo eletrénico
com formato CNAB, com todos os respectivos campos preenchidos, conforme /ayout do Custodiante,
o qual conterd, ao menos: (i) o nome ou razao social das Cedentes e do Devedor; (ii) o CNPJ ou CPF,
conforme o caso, das Cedentes e do Devedor; (iii) o valor de face do Direito Creditério; (iv) o Preco
de Aquisicdo; (v) a data final de vencimento do Direito Creditdrio; e (vi) o nimero da nota fiscal
eletronica relativa ao Direito Creditdrio, se houver;

“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e extraordinaria, realizada nos
termos do Capitulo Xl deste Regulamento;

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos Creditdrios, que compdem o Patrimonio Liquido, conforme previsto no item 5.3 deste
Regulamento;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora,
nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;




“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antdnio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 09.346.601/0001-25;
“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Banco _Cobrador”: instituicdo financeira contratada pelo Fundo para a prestacao de servicos de
emissdo de boletos bancarios, tendo o Fundo por beneficiario, para pagamento e liquidacdo dos
Diretos Creditérios;

“Benchmark Sénior”: é o parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento;

“Benchmark Mezanino”: é o parametro de rentabilidade maxima de cada Classe de Cotas Mezanino,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

“CCB”: a Cédula de Crédito Bancario, regida pela Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004;
“CDI”: as taxas médias diarias dos DI — Depédsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,

expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Cedentes” ou Cedente”: empresas comercializadoras que realizam a cessao dos Direitos Creditdrios;

“Classe”: significa a classe de Cotas Seniores, cada uma das classes de Cotas Mezanino, se houver, e
a classe de Cotas Subordinadas Junior, quando referidas indistintamente;

“CNPJ/MF”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
“Cdédigo Civil”: a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cdédigo de Processo Civil”: a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Comercializadoras”: empresas integrantes do Grupo BAMAQ e empresas que comercializem
produtos e/ou servicos com o Grupo BAMAQ;

“Condicbes de Cessdo”: As condicoes de cessdo descritas no item 6.2 deste Regulamento;

“Conta do Fundo”: a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as movimentacdes
de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

“Contas Vinculadas”: sdo as contas correntes de titularidade de cada Cedente, movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, destinadas Unica e exclusivamente ao pagamento de Direitos
Creditorios;



http://www.b3.com.br/

“Contrato de Cobranca”: é o “Contrato de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos”, celebrado
entre o Agente de Cobranga e o Fundo, o qual estabelece, dentre outras, as obriga¢des do Agente de
Cobranca em relacdo a prestacao de servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de
titularidade do Fundo;

“Contratos de Cessdo”: os contratos de cessdo de créditos que serao celebrados entre Fundo e cada
uma das Cedentes;

“Consultora Especializada”: MIGUEL ALVES PEREIRA NETO ASSESSORIA E SERVICOS FINANCEIROS -
ME, sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n2 35.249.451/0001-41, com sede na Rua Silvio Menicucci,
n2 157, BL 3, apto 202, Bairro Buritis, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30575-
843;

“Cotas Mezanino”: sdo as Cotas subordinadas mezanino de emissdo do Fundo, subordinadas as Cotas
Seniores para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que ndo estdo
subordinadas as Cotas Subordinadas Junior para tais fins;

“Cotas Seniores”: sdo as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo;

“Cotas Subordinadas Junior”: sdo as cotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo, que se
subordinam a todas as demais Classes de Cotas para fins de pagamento de amortizacdo e resgate,
conforme descrito neste Regulamento;

“Cotas Subordinadas”: sdo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto;

“Cotas”: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas,
nos termos do item 13.3.1 deste Regulamento;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste Regulamento;

“Custodiante”: TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Rua Joaquim Floriano n2 100, 52 andar, Itaim Bibi, S3o Paulo, Capital, inscrita no
CNPJ/MF sob n2 03.751.794/0001-13 e credenciada na CVM para prestar o servico de custddia de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdorio CVM n2 14.300, de 01 de julho de 2015;



“CVM”: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizagdo das Cotas ou, conforme o caso, a
data da 12 integralizacdo de Cotas de determinada Classe e/ou Série, em que 0s recursos sdo
efetivamente colocados a disposi¢ao do Fundo pelos Cotistas;

“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de amortizacdo Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento e nos cronogramas de amortizagdao previstos em cada um dos
Suplementos, conforme aplicavel;

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: é cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir
Direitos Creditérios e efetuar o pagamento do respectivo Pre¢o de Aquisi¢ao a respectiva Cedente;

“Data de Verificacdo”: significa o Gltimo Dia Util de cada més;

o

Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para
prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatodrios, a qual ndo podera ser a Gestora,
tampouco a Cedente, Devedor e/ou originador dos Direitos Creditérios;

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo;

“Dia Util”: é qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos, feriados ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade em que se
situam as sedes sociais da Administradora e/ou do Custodiante;

“Direitos Creditdrios”: os Direitos Creditdorios Financiamento, os Direitos Creditérios Recebiveis
Bamaq e os Direitos Creditérios Recebiveis Comerciais, quando referidos em conjunto e/ou
indistintamente;

“Direitos Creditdrios Financiamento”: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2;

“Direitos Creditdrios Recebiveis Bamaq”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.2;

“Direitos Creditdrios Recebiveis Comerciais”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.2;

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: os Direitos Creditorios, de titularidade do Fundo, vencidos e ndo
pagos;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacodes a relativas ao Fundo;

“Documentos Comprobatdrios”: (a) em relacdo aos Direitos Creditdrios Financiamento: (i) Cédula de
Crédito Bancdrio - CCB e (ii) quando aplicdvel, o contrato de alienacdo fiducidria do Veiculo, e o
registro da respectiva alienacdo fiduciaria perante o departamento de transito competente e (b) no




caso dos Direitos Creditérios Recebiveis Comerciais, as duplicatas decorrentes de operagdes nos
segmentos comercial e/ou de prestacdo de servicos, e respectiva Nota Fiscal Eletrénica;

“Encargos do Fundo”: os encargos do Fundo previstos no item 17.1 deste Regulamento;

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliacdo descritos no item 13.1 deste Regulamento;

“Evento de Insolvéncia”: tem o significado que lhe é atribuido no item 13.2(h) deste Regulamento;

“Eventos de Liguidacdo”: os eventos de liquidacdo descritos no item 13.2 deste Regulamento;

“Fundo”: significa o BAMAQ CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ/MF sob o n2 50.792.099/0001-80;

“Fundos21”: é o Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de
fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”: a GFS ATIVOS FINANCEIROS E INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2
23.447.556/0001-26, com sede na Avenida Amazonas, n2 2841, Bairro Gutierrez, Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30441-001;

“Grupo Bamagq”: significa conjuntamente as sociedades que integram o grupo econdmico Bamag;
“Indice de Subordinac3do Senior”: é o resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o somatério do

valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagao, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso
na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util pela Administradora;

“Indice de Subordinacio Mezanino”: é o resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o somatério
do valor de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao, por (b) o valor do Patrimonio Liquido,
expresso na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util pela Administradora;

“Indices de Subordinac3o”: o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino,
guando referidos em conjunto;

“Instituic6es Autorizadas”: (i) Ital Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Caixa Economica Federal e (vi) outras institui¢cdes financeiras
gue tenham rating minimo AAA pela Standard & Poor’s ou rating equivalente pelas demais agéncias
de rating internacionais;

“InstituicOes Financeiras Cedentes”: (a) a Bamag SCD ou (b) ou quaisquer outras instituicOes
financeiras, devidamente autorizadas operar pelo Banco Central, que sejam previamente aprovadas;
em favor das quais venham a ser emitidas CCBs para financiamento de Veiculos comercializados pelas
Comercializadoras, e cujos Direitos Creditdrios delas decorrentes venham a ser cedidos para o Fundo;

“Instrucdo CVM 356”: Instrucao n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;




“Instrucdo CVM 489”: Instrucdo n? 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 539”: Instrucdo n? 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos da Instru¢cao CVM
539;
“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos da Instru¢cao CVM
539;

“IPCA”: é o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

“Lein210.931”: a Lein2 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: é o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Média Ponderada dos Prazos de Vencimento das CCBs”: significa a razdo de: (a) somatdrio da
multiplicagdo entre o prazo de vencimento de cada CCB pelo seu respectivo valor de saldo devedor
e (b) somatério do valor do saldo devedor das CCB's;

“Nota Fiscal Eletronica”: cada uma das notas fiscais eletrénicas, emitidas com base na prestacdo de
servicos ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditério Recebiveis
Comerciais, passiveis de verificacdo automatizada junto a autoridade tributaria;

“Obrigacdes do Fundo”: sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento, na legislacao
e na regulamentagao aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento dos Encargos do
Fundo, das Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes do Fundo
e de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica Registrada”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada ou
isenta de registro, que venha a ser realizada durante o Prazo de Durag¢do do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, de forma direta e/ou por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem,
conforme previstos na regulamentacdo em vigor, as quais, quando ocorrerem, serdo: (i) destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais; e (ii) intermediadas por instituicdes integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobilidrios;

“Ordem de Subordinacdo”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Classes de Cotas, para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos do Fundo, descrita nos itens 7.4, 7.5 e 7.6 deste
Regulamento;

“Patriménio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades




referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e da regulamentagao aplicavel;

“PDD”: tem o significado que lhe é atribuido no item 11.2;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacdo dos recursos do Fundo em Direitos Creditorios,
conforme previstas no Capitulo V deste Regulamento;

“Prazo de Duracdo do Fundo”: é o prazo de duracdo do Fundo que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Preco de Aquisicdao”: o pre¢o de aquisicdo de cada Direito Creditdrio pago pelo Fundo aos Cedentes,
em moeda corrente nacional;

“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, seus Anexos e Suplementos;

x_”,

“Relatério de Gestdo”: tem o significado que |he é atribuido no item 14.4.4(i) do Regulamento;

“Representatividade”: significa, com relacdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual
do Patrimodnio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos
pela mesma Cedente;

“Reserva de Amortizacdo”: é a parcela do Patrimonio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente
para pagamento das amortiza¢Ges programadas de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, nos termos do
item 9.8 deste Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

“Reserva de Despesas”: é a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente
para pagamento dos Encargos do Fundo e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros, nos termos
do item 10.2(b);

“Resolucdo CVM 160”: a Resolucdo n2 160, de 13 de julho de 2022;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Cotas Seniores, diferenciados exclusivamente por prazos e
valores para Amortizacdo, resgate e remuneracao, incluindo o respectivo Benchmark Sénior;
“Suplemento”: é qualquer suplemento a este Regulamento, que descreverd as caracteristicas
especificas de cada emissdo de Cotas Seniores e Cotas Mezanino elaborado em observancia ao
modelo constante do Anexo Il a este Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida a Administradora, nos termos do item 16.1
deste Regulamento;




“Taxa de Custddia”: a remuneragao paga pelo Fundo ao Custodiante pela prestacao dos servigos de
custddia, que engloba a taxa de custddia dos Ativos Financeiros e a taxa de custddia dos Direitos
Creditérios, nos termos do item Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. deste Regulamento;

“Taxa DI”: as taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pdgina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia, divulgada pelo
seu Departamento de Operacdes do Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo, disponivel para
consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o cdlculo da taxa média ponderada
e ajustada das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e
cursadas no referido sistema ou em camaras de compensacao e liquidacao de ativos, na forma de
operagdes compromissadas;

“Termo de Adesdo ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrucdo
CVM 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem
se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

“Valor Unitdrio”: o valor individual das Cotas, equivalente a RS 1.000,00 (mil reais) na Data da 12
Integralizagcdo, para as Cotas Subordinas Junior, e ao valor indicado no respectivo Suplemento para
Cotas Seniores e Cotas Mezanino, calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e/ou resgate;

“Valor Unitario de Referéncia”: o Valor Unitario das Cotas Seniores de cada Série ou das Cotas
Mezanino de cada Classe, conforme o caso, na respectiva Data da 12 Integralizacdo, conforme
definido no respectivo Suplemento, atualizado pelo respectivo Benchmark Sénior ou Benchmark
Mezanino, conforme o caso, pro rata no periodo, sem solu¢do de continuidade, ajustado conforme
as Amortizac¢des das Cotas de mesma Serie e/ou Classe eventualmente realizadas;

“Veiculos”: significa os Veiculos Leves e os Veiculos Pesados, quando referidos em conjunto e/ou
indistintamente;

“Veiculos Leves”: significa quaisquer dos seguintes veiculos, novos ou usados: ciclomotor, motoneta,
motocicleta, triciclo, quadriciclo, automovel, utilitario, caminhonete, camioneta e/ou qualquer outro
veiculo com peso bruto total — PBT — inferior ou igual a 3.500 kg;

“Veiculos Pesados”: significa quaisquer dos seguintes veiculos, novos ou usados: onibus, micro-
Onibus, caminhdo, caminh3o-trator, trator de rodas, trator misto, chassi-plataforma, motor-casa,
reboque ou semirreboque e suas combinag&es e/ou qualquer outro veiculo com peso bruto total —
PBT — superior a 3.500 kg.



http://www.b3.com.br/

ANEXO Il

(Ao Regulamento do Bamagq Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

MODELO DE SUPLEMENTO DO

BAMAQ CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
REFERENTE A 12[PRIMEIRA] SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

Este instrumento constitui o suplemento n2 1 [um] (“Suplemento”) referente a 12 [primeira] Série de
Cotas Subordinadas do BAMAQ CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Fundo”), administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 100, 182
andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000, inscrita no CNPJ/MF sob n? 12.063.256/0001-27, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n2 13.091, de 25 de junho 2013 (“Administradora”), emitidas nos termos
do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a Comissdao de Valores Mobilidrios
(“CVM, e “Regulamento”, respectivamente), a qual tera as seguintes caracteristicas:

Numero de Emissdo, Valor
Total da Emissdao e Forma

As Cotas Subordinadas sdo inicialmente emitidas no ambito da 12
[primeira] emissdo de Cotas do Fundo, composta de até RS

de Distribuicao 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), distribuidas em até 30.000 (trinta
mil) Cotas, objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo da
Resolugdo CVM 160 (“Oferta Publica Registrada”), destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais.

Montante Minimo da | N3o possui

Oferta

Valor Unitario de Emissdo

As Cotas Subordinadas da primeira emissao terdao um valor unitario para
fins de primeira integralizacdo de RS 1.000,00 ( mil reais).

Valor Unitario de

Integralizacao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas:
(i) na Data da 12 Integralizagdo de Cotas Mezanino, pelo Valor Unitario de
Emissao; e (i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a data de
primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas, pelo Valor Unitdrio entdo
em vigor.

Forma de Subscricdo e
Integralizagao

As Cotas deverao ser integralizadas, a vista, no ato de subscricdo ou em
atendimento as chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de
Integralizagdo, observados os procedimentos descritos no respectivo
boletim de subscri¢cdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas, cada Investidor devera assinar (i) um termo de
adesdo, no qual confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os
termos e condi¢Oes do Fundo e do Regulamento, em particular os riscos
aplicdveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscricdo
através do qual as Cotas do Fundo serdo subscritas.

Benchmark das Cotas
[Seniores] {fou} [Mezanino]

Nao possui

Prazo

Indeterminado




Datas de
(Cronograma
AmortizacGes
Programadas)

Amortizacao
de

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com
recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada a Ordem
de Alocagdo de Recursos, as Cotas poderdao ser amortizadas mediante
aprovagao em sede de Assembleia Geral de Cotistas.

A distribuigao de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
serd feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de
Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste Suplemento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia
do pagamento, calculado na forma descrita no Regulamento e neste
Suplemento, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas,
mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Este Suplemento ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Classes de Cotas. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o
permitirem.

Sao Paulo - SP, 28 de setembro de 2023.




ANEXO Il
(Ao Regulamento do Bamagq Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

O FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados em conformidade com os
processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no minimo, as
diretrizes especificadas neste Regulamento e que atendam os Critérios de Elegibilidade. Poderdo ser
originados oriundos de operacdes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria
e imobilidria, operagbes de arrendamento mercantil e/ou dos segmentos das referidas prestagdes de
servigos.

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento, os Direitos Creditérios
serdo cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes em carater definitivo e acompanhados da cessdo
de todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessérias, assegurados em
razao de sua titularidade.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos neste Regulamento.

Os Direitos de Crédito adquiridos e cedidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cessao,
compreendem os Direitos Creditérios identificados em cada Termo de Cessao.

Os Direitos de Crédito deverdo contar com a documentac¢do necessaria a comprovacao do lastro dos
créditos cedidos. A documentacdo necessaria poderd ser emitida a partir de caracteres criados em
computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do emitente que utilize
certificado digital admitido e considerado valido pelas Partes.

E vedado a Administradora, Gestor, Custodiante e Consultora Especializada ou Partes a elas
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, serdo observados os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.



ANEXO IV
(Ao Regulamento do Bamagq Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)
POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

A cobranca extrajudicial e/ou judicial, dos Direitos Creditdrios inadimplidos sera feita pelo Agente
de Cobranga. O procedimento adotado pelo Agente de Cobranga para cobranga dos Devedores
inadimplentes esta descrito a seguir:

(i) a cobranga dos Devedores inadimplentes serd realizada de forma amigavel e/ou
judicial, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como age para
receber os seus préprios créditos;

(ii) em caso de cobran¢a judicial, o Agente de Cobran¢a contratado pela
Administradora, deverdo contratar escritério de advocacia especializado para efetuar a
cobranca dos respectivos Direitos Creditérios inadimplidos e atuar no polo ativo de
gualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes; e

(iii) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a Gestora
poderd celebrar ou realizar acordo, transacdo, ato de alienagdo ou de transferéncia, no todo
ou em parte, relacionados aos referidos ativos.

Serd oferecida a possibilidade de renegociagdo ou parcelamento das dividas em condi¢des de taxas,
prazos e descontos diferenciados do crédito original, por meio de mecanismos que buscam criar

condi¢Oes adequadas para a solugado das dividas.

Para renegociacdo ou parcelamento das dividas, sera disponibilizado os seguintes meios:

. Internet;

. Mobile;

. call center;

o empresas de cobranca;
° plataformas digitais; e

o Atendimento Pessoal.

Os meios que possibilitam a renegociacdo ou parcelamento das dividas, utilizam-se de inteligéncia
analitica para:

(i) subsidiar a definicdo de estratégias de cobranca e as prioridades nas filas de
cobranca. Buscam a adequada relacao “custo x beneficio” na abordagem e na definicdo das
estratégias e canais a serem utilizados na cobrancga;

(ii) “visdo cliente” na cobranca com o propdsito de otimizar recursos e melhorar a
experiéncia do cliente,
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(iii) Modelo de “desconto proprietario”, com o objetivo de oferecer a possibilidade de
regularizacdo da divida de forma mais célere e em condig¢des financeiras mais adequadas para
o cliente.

(iv) Sistemas e bases de dados historicas, de forma intensiva com o objetivo de ser mais
eficientena cobranca e presamos pela seguranca da informacgao e prote¢do aos dados dos

nossos clientes.

(v) Prezar pelo estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que
regulamentam o setor de cobrancga e recuperacgao de créditos.
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ANEXO V
(Ao Regulamento do Bamagq Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Artigo 14.5.2., Paragrafo Segundo do Regulamento, a obrigacdo de verificacao de
lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da
Instrugao CVM 356.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados:

(i) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do
de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos
Direitos Creditérios.

(ii) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditdrios serd obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populacao
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se
o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

(iii) Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

(a) Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z22*p*(1-p)
ME2 * (N—1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

(b) Base de selecdo e Critério de selecdo:
Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra

compreendera os Direitos Creditérios cujos pagamentos ainda ndo tenham sido realizados e direitos
creditdrios recomprados no trimestre de referéncia.
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Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (2)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extragdo da amostra.
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