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CODIGO DE ETICA E CONDUTA
GFS ATIVOS FINANCEIROS E INVESTIMENTOS LTDA

Versdo: novembro /2024

1. OBIJETIVO

1.1. Este Cédigo de Etica e Conduta (0 “Cédigo”) tem como objetivo definir regras e principios
reguladores das condutas dos sécios, empregados ou qualquer pessoa que, em virtude de seus cargos,
funcdes ou posicoes na GFS Ativos Financeiros e Investimentos Ltda. (a “GFS Investimentos”),
tenha acesso a informacdes relevantes sobre a GFS Investimentos ou sobre suas estratégias de
investimento (as “Pessoas Vinculadas”).

1.2. Para isso, define diretrizes para os relacionamentos que envolvam a GFS Investimentos,
tanto internos quanto externos, fornecendo orientagdes para (i) a condugédo de suas atividades
cotidianas, (ii) o provimento de dados que deem suporte quando do relacionamento da GFS
Investimentos com quaisquer outrossujeitos e (iii) os aspectos mais relevantes de seus valores e
guias basilares de conduta.

1.3. Tais diretrizes deverao ser compulsoriamente observadas pelas Pessoas Vinculadas a GFS
Investimentos, que devem declarar estar cientes de todas as regras e politicas aqui expostas e que
emrelagdo as quais ndo existe qualquer duvida, comprometendo-se a observa-las atodo tempo no

desempenho de suas atividades.

2. PADROES DE CONDUTA

2.1. Todas as Pessoas vinculadas a GFS Investimentos deverdao pautar suas condutas em
conformidade com os valores da boa-fé, lealdade e veracidade, de acordo com a lei, regulamentos e
normas vigentes aplicaveis a GFS Investimentos,e devem estar conscientes de que a informagao
transparente, precisa e oportunaconstitui o principal instrumento a disposigao do investidor, para
que lhes seja assegurado o indispensavel tratamento equitativo.

2.2. Todos os esforgos em prol da eficiéncia na gestdo dos fundos e carteiras geridos pela GFS
Investimentos devem visar a obtengédo de melhor retorno aos investidores, com base na analise e
interpretagcdo de informacgdes divulgadas ao mercado, e jamais no acesso a informacgdes
privilegiadas.

2.3. A GFS Investimentos atuara e exigira das Pessoas Vinculadas que atuem deacordo com as

leis, os regulamentos e as boas praticas de mercado.

2.4, Sempre que requerida pelos 6rgaos reguladores que busquem verificar conformidade com

os dispositivos normativos aplicaveis, a GFS Investimentos fornecera toda informacé&o solicitada

dentro do prazo estipulado.

2.5. O relacionamento entre a GFS Investimentos, Pessoas Vinculadas e clientes se processara
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de forma transparente e justa, respeitando os interesses mutuos e atuando de forma preventiva
quanto aos riscos que possam envolver a GFS Investimentos, inclusive aqueles relacionados a sua
reputacdo.

2.6. A Area de Compliance da GFS Investimentos é responsavel pela anélise decaracteristicas
pessoais e profissionais das Pessoas Vinculadas que possam afetara imagem e reputagdo da GFS
Investimentos.

2.7. A GFS Investimentos nédo admitira ou dara qualquer tipo de apoio a discriminagdes de
pessoas, seja quanto a admisséo, remuneragao ou acesso aos treinamentos, em decorréncia de
cor, sexo, raga, crenga, deficiéncia, religido, orientagdo politica, filiagdo sindical, condicdo
financeira, social ou intelectual, orientagcdo sexual, idade, estado civil, dentre outras formas de
exclusdo social.

2.8. A GFS Investimentos ndo admitird comportamento que seja sexualmente coercitivo ou
abusivo, incluindo gestos, linguajar ou contato fisico, por parte dasPessoas Vinculadas.

2.9. A GFS Investimentos manter-se-4 em conformidade com as leis aplicaveise as praticas do
mercado no que diz respeito as horas de trabalho.

2.10. Ofornecimento de informacdes confidenciais a pessoas externas a GFS Investimentos sera
realizado somente nos casos estritamente necessarios e como fim exclusivo de cumprir as normas
atinentes a atividade desenvolvida, protegdo contra fraudes ou qualquer outra atividade ilegal

suspeita, mediante contratos de confidencialidade, quando for o caso.

3. CONFLITOS DE INTERESSE

3.1 Consideram-se conflitos de interesse quaisquer interesses pessoais das Pessoas
Vinculadas, em beneficio préprio ou de terceiros, que sejam contrarios ou potencialmente
contrarios aos interesses da GFS Investimentos, dosinvestidores, dos veiculos de investimento

geridos por esta e dos demaisclientes.

3.2 A GFS Investimentos deve manter-se atenta as situagdes que possam sugerir ou gerar
conflitos de interesses, de forma a evitar e/ou lidar com estas situagcdes de forma imparcial, com

foco nos interesses dos seus investidores e clientes, ou da GFS Investimentos, conforme o caso.

3.3 A contratagdo de profissionais ou fornecedores segue os seguintescritérios obrigatoérios:
a) Avaliagao realizada exclusivamente com base em critérios técnicos e objetivos;

b) Atendimento as necessidades de negécio da GFS Investimentos; e
c) Nos casos de indicagdo por pessoa vinculada a GFS Investimentos, fica vedado a sua
participagao no processo de deciséo.

3.4 E vedado as Pessoas Vinculadas & GFS Investimentos:
a) Valer-se de seu cargo, do acesso as informagdes relevantes ou do nome da empresa
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dentro e fora do ambiente de trabalho para obter beneficiospessoais ou vantagens de
qualquer natureza para si ou para terceiros;

b) Receber ou pagar comissdes, rebates, pagamentos em geral de ou para clientes e
fornecedores; e

c) Violar qualquer norma ou regulamento a que esteja sujeita na execugao de suas fungdes.

3.5 Ficam estritamente proibidas transagdes em nome da GFS Investimentos com pessoas
fisicas ou juridicas em relagao as quais qualquer das Pessoas Vinculadas ou pessoa a esta ligada

possua interesse financeiro.

4. DIRETRIZES

4.1. Atividades politico-partidarias: Ndo € permitido que as Pessoas Vinculadas a GFS

Investimentos:
a) Exercam atividades politico-partidarias nas dependéncias da GFS
Investimentos; e

b) Utilizem bens ou recursos da GFS Investimentos para causas oucampanhas politicas.

4.2. Brindes de presentes: Os brindes ou presentes oferecidos as PessoasVinculadas a GFS

Investimentos podem ser aceitos caso tenham valor inferior a R$ 100,00 (cem reais), e seréo

sorteados entre todos os empregados.

4.3. Eventos organizados por terceiros: A participacdo das Pessoas Vinculadas em eventos

promovidos por parceiros ou fornecedores nao relacionados diretamente ao negécio da GFS
Investimentos deve ser submetida a aprovagdo de pelo menos 2 (dois) diretores da GFS

Investimentos.

4.4. Almoco ou jantar de negdcios: Situagdes em que se fizer necessario realizarou aceitar

convite para almogo ou jantar de negécios devem ter a aprovagao de pelo menos 02 (dois) diretores

da GFS Investimentos, e devem respeitar a politicainterna de reembolso.

4.5. Soft Dollars: A GFS Investimentos pode aceitar a pratica de soft dollars, caso sejam
constatados beneficios diretos aos fundos geridos e, consequentemente, a seus investidores.

4.6. Negociacdo de valores mobilidrios por Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos, enquanto

pessoa fisica:
4.6.1 O investimento de Pessoa Vinculada nos fundos de investimento geridos pela GFS
Investimentos sé pode ser negociado por intermédio da prépria GFS Investimentos e esta
condicionado & analise e & autorizagéo prévia e expressa do Diretor responsavel pela Area de
Compliance, com vistas a gerar o alinhamento necessario e mitigar o risco de conflitos de

interesses para as carteiras proprias da GFS Investimentos e das Pessoas Vinculadas.
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4.6.2 Para investimentos nos demais valores mobilidrios negociados em mercado, é
esperado que as Pessoas Vinculadas os realizem de formacompativel as regras de mercado,
dentro de perfis de risco compativeis e em linha com os preceitos do Cédigo de Etica e

Conduta da GFS Investimentos.

5. PREVENGAO E TRATAMENTO DE FRAUDES E LAVAGEM DE DINHEIRO

5.1

A GFS Investimentos adota controles de prevencgéao e tratamento de fraudes e lavagem de

dinheiro, especificadas neste Codigo, em estrito cumprimento as leis aplicaveis ao tema.

5.2

As Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos deverdo direcionar especial atengdo as

operacdes que tenham as caracteristicas abaixo listadas, comunicando & Area de Compliance a

ocorréncia de tais situagoes:

a) Operagbes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a ocupacgao

profissional, os rendimentos e/ou a situagdo patrimonial/financeira de qualquer das partes

envolvidas, tomando-se porbase as informagdes cadastrais respectivas;

b) Operagbes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir

artificio para burlar a identificagéo dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios;

c) Operagbes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuagédo, de forma

contumaz, em nome de terceiros;

d) Operagoes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas

quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algumdos envolvidos;

e) Operagbes que evidenciem oscilagao significativa em relagdo ao volume e/ou frequéncia

de negdécios de qualquer das partes envolvidas;
Operagdes que evidenciem mudancga repentina e objetivamente injustificada relativamente

as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s);

g) Operagdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,

objetivamente, fundamento econémico;

h) Operagdescomaparticipagdode pessoas naturais residentes ou entidadesconstituidas em

paises que ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendagdes do Grupo de

Acéo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI;
Operagdes liquidadas em espécie, se e quando permitido;

Transferéncias privadas, sem motivagdo aparente, de recursos e de valoresmobilidrios;

k) Operagbes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a

qualificagéo técnica do cliente ou de seu representante;
Depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagéo de operagoes de

cliente, ou para prestagao de garantia em operagoes nos mercados de liquidagéao futura;
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m) Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidagdo de operagdes ou
resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;

n) Situagdes em que ndo seja possivel manter atualizadas as informagoes cadastrais de seus
clientes;

o) Situagobes e operagdes em que nao seja possivel identificar o beneficiario final;

p) Situagdesem que as diligéncias previstas no art. 3°-A da Instrugdo CVM n°301 ndo possam
ser concluidas;

q) Operacgdes de que participem as seguintes categorias de clientes:

i. investidores nao-residentes, especialmente quando constituidossob a forma de
truste e sociedades com titulos ao portador;
ii. investidores com grandes fortunas geridas por areas de instituigdes financeiras

voltadas para clientes com este perfil; e

iii. pessoas politicamente expostas.

5.2.1. As operagdes acima descritas devem ser analisadas em conjunto com outras operagdes
conexas e que possam fazer parte de um mesmo grupo deoperagdes ou guardar qualquer tipo

de relagdo entre si.

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras (“COAF”) devera ser comunicado, no

prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da ocorréncia, abstendo-se a GFS Investimentos de dar

ciéncia de tal ato a qualquer pessoa, inclusive aquela a qual se refira ainformagéo, acerca de todas

as transagdes ou propostas de transagéao, abarcadas pelos registros de que trata este Cédigo que

possam configurar indicios de crimes de lavagem ou ocultagdo de bens, direitos e valores

provenientes dos crimes elencados na Lei n°® 9.613, de 1998, inclusive o terrorismo ou seu

financiamento, ou com eles relacionar-se, em que:

a) Se verifiquem caracteristicas excepcionais no que se refere as partesenvolvidas, forma de
realizagdo ou instrumentos utilizados; ou

b) Falte, objetivamente, fundamento econémico ou legal.

5.3.1. Os registros das conclusdes de suas analises acerca de operagdes ou propostas que
fundamentaram a decisdo de efetuar, ou ndo, a comunicagdodeve ser mantida pelo prazo de
5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao expressa da CVM, em caso de processo

administrativo.

5.3.2. Caso nao tenha sido prestada nenhuma comunicagédo ao COAF no exercicio anterior,
a GFS Investimentos deve comunicar, anualmente, até o ultimo dia util do més de janeiro, por
meio de sistema eletronico SISCOAF, disponivel na rede mundial de computadores, a néo
ocorréncia no ano civilanterior de transagdes ou propostas de transagdes passiveis de serem

comunicadas.
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6. PROTECAO DE ATIVOS E SEGURANCA DA INFORMACAO

6.1. Os ativos da empresa sdo: instalagdes, bens, equipamentos e informacgdes que sao
disponibilizados as Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos com a finalidade exclusiva de atender

aos interesses comerciais legitimos da GFS Investimentos.

6.1.1. E responsabilidade das Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos proteger e preservar os
ativos da GFS Investimentos, assim como manter o cuidado necessario a sua manutengao e

conservacao, de acordo com procedimentos de tecnologia de informacgéo.

6.2. Aspessoas vinculadas a GFS Investimentos que tiverem acesso aos sistemasde informacgao
serao responsaveis por tomar os cuidados necessarios de forma aimpedir 0 acesso nao autorizado

aos sistemas, devendo salvaguardar as senhas eoutros meios de acesso.

6.2.1. Nenhuma informagao deve ser divulgada a pessoas que ndonecessitem receber tais
informagdes para o desempenho de suas atividades profissionais, pelo que a troca de
informagoes entre as Pessoas Vinculadas aGFS Investimentos deve sempre pautar-se no
conceito de que o receptor deve ser alguém que necessita receber tais informagodes e que ndo
estd sujeito a nenhuma barreira que impecga o recebimento daquela informagédo. Em caso de

duvida a Area de Compliance deve ser acionada previamente a revelacao.

6.2.2. Qualquer informacgéao relativa as atividades desenvolvidas pela GFS Investimentos,
Pessoas Vinculadas ou clientes/investidores somente poderaser fornecida ao publico, midia

ou a demais 6rgaos caso autorizado pelo responséavel pela Area de Compliance.

6.3. A segregacao virtual das informagodes confidenciais é garantida pela utilizagdo de senhas
de acesso, pessoais e intransferiveis, permitindo a identificagdo do seu usuario. Todos os
documentos arquivados noscomputadores da GFS Investimentos sdo objeto de back-up diariocom
controle das alteragbes promovidas nos arquivos, garantindo a seguranga dos respectivos
conteudos e eventual responsabilizagédo. Adicionalmente, todas as mensagens enviadas/recebidas
dos computadores utilizados pela GFS Investimentos permitem a identificagdo do seu

remetente/receptor.

6.3.1. A base de dados eletrénicos utilizada pela GFS Investimentos é segregada de modo
que informacgdes confidenciais sdo arquivadas em pastasde acesso restrito, que s6 podem ser
acessadas mediante a utilizacdo de senha concedida apenas a pessoas previamente

autorizadas pela Area de Compliance.

6.3.2. O sistema eletrbnico utilizado pela GFS Investimentos estda sujeito a revisdo e
monitoramento a qualquer época sem necessidade de aviso ou permissdo, com o objetivo de

detectar qualquer irregularidade na transferéncia de informagbes, seja interna ou
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externamente.

6.4. Com o objetivo de resguardar a privacidade de informacgdes pessoais e/ou financeiras dos
clientes/investidores, prevalecera, em regra e em qualquer situagao de duvida, o carater sigiloso de
dados, informagodes, comunicagoes, saldos, posicdes e qualquer outro tipo de informagéo relativa

a clientes/investidores que nao sejam sabidamente de conhecimento publico.

6.4.1. As Pessoas Vinculadas a GFS Investimentos devem preservar a confidencialidade de
qualquer informacgao relativa a clientes/investidores obtida no desenvolvimento das suas
atividades, mesmo apdés o término do vinculo com a GFS Investimentos. A ndo observancia da

confidencialidade estara sujeita a apuragéo de responsabilidades nas esferas civel e criminal.

6.4.2. Eproibidaa revelagao de carteiras e estratégias de todo e qualquer produto analisado,
administrado e/ou gerido pela GFS Investimentos a qualquer pessoa néo vinculada a GFS
Investimentos, seja da imprensa, de circulo pessoal de convivio, de ligagdo imediata de
parentesco ou de estado civil da Pessoa Vinculada. A ndo observancia deste item estara sujeita

a apuracéao de responsabilidades nas esferas civel e criminal.

6.4.3. Ouso, inclusive como front-running, e a divulgagéo preferencial, a qualquer pessoa, de

informacéao confidencial, sigilosa ou privilegiada sdo proibidos.

6.5. A solicitacdo de informagdes por 6rgaos como Banco Central do Brasil, Comissao de
Valores Mobiliarios, Receita Federal do Brasil, Ministério Publico Federal ou para utilizagdo em
procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos devem ser encaminhadas aos soécios da GFS

Investimentos para atomada das devidas providéncias.

7. NEGOCIACAO COM INFORMACOES RELEVANTES

7.1 Todas as pessoas vinculadas a GFS Investimentos deverdo tratar, disseminar e usar
informacgoes relevantes em conformidade com a regulamentacéao especifica e com os principios
gerais estabelecidos neste Cdédigo.
7.1.1.  Otermo “informacéo relevante” tera, neste Cddigo, a mesma definicdo dada pela
legislagdo societaria brasileira e pelas instrugdes da Comissao de Valores Mobiliarios.
7.2 E vedado aos empregados e conjuges ou companheiros e filhos de sécios, diretores,
empregados, estagiarios ou prepostos (“Pessoas Vinculadas”) negociar, aconselhar ou assistir
investimentos em valores mobiliarios com conhecimento de qualquer informagéo relevante que
néo tenha sido propriamente divulgada ao mercado.

7.3 As Pessoas Vinculadas ndo poderdo transmitir qualquer informacgéao relevante a qualquer
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pessoa, exceto se o fornecimento de tal informacgéo relevante for necessario ao cumprimento do
disposto neste Cddigo ouestritamente necessario ao exercicio das suas fungdes ou cargo. Nessa
hipotese,a referida Pessoa Vinculada devera alertar o destinatario sobre o fato de que se trata de
informacéao relevante, que nao pode ser divulgada nem tampoucoutilizada para fins de negociagao
de valores mobiliarios.

7.4 Caso a Pessoa Vinculada tenha duvida ao tratamento a ser dado a uma determinada
informacéo, devera solicitar a avaliacdo da Area de Compliance da GFS Investimentos.

7.5 Mesmo apo6s sua divulgagdo ao publico, a GFS Investimentos e as PessoasVinculadas
deverdo continuar a tratar a informacgéao relevante como nao tendo sido divulgada, até que tenha
decorrido tempo razodvel para que os participantes do mercado tenham recebido e processado a
informacao relevante.

7.6 As regras estipuladas nesta secdo valem para quaisquer informagdes relevantes,

independentemente da forma pela qual tais informacgdes relevantes tenham sido obtidas.

8. GESTAO DA CULTURAETICA

A aplicagao das diretrizes definidas neste Codigo é responsabilidade de toda Pessoa Vinculada a
GFS Investimentos, que deve:

a) Manter-se atualizado quanto as normas legais, regulamentares, estatutarias e demais
instrugoes relevantes para o desempenho de suas atividades, participando, sempre que
convocado, dos treinamentos internos;

b) Garantir o sigilo e confidencialidade das informacgdes;

c) Estar atento a situagdes que figurem um conflito de interesse, real ou potencial e com isso
venha a interferir na capacidade de se manter isentoe tomar decisdes imparciais em
relagdo a GFS Investimentos;

d) Ser cauteloso ao fazer comentarios sobre negdcios seja no ambiente de trabalho ou em
locais publicos ou privados;

e) Zelar pelaimagem da GFS Investimentos, dentro e fora do ambiente de trabalho, sabendo
que nao sao toleradas atitudes prejudiciais a GFS Investimentos e seus empregados, tais

como:

i. oconsumo excessivo de alcool;
ii. apratica dejogos de azar;
iii. ousodedrogas;

iV. outras praticas incompativeis com a posicdo de Pessoa Vinculada & GFS

Investimentos.

8.2. Todo desrespeito ao presente Coddigo leva a aplicagcdo de medidas punitivas e até

GFS Ativos Financeiros e Investimentos Ltda.

Rua da Bahia n° 2696 - Salas 1603 e 1604 - Loures, Belo
Horizonte/MG. CEP 30.160-019.



S.

investimentos

rescisorias de acordo com a legislagao vigente, tais como adverténcias, suspensédo ou demisséo
por justa causa, conforme a gravidade e reincidéncia na violagdo, sem prejuizo das penalidades

civeis e criminais.
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TERMO DE ADESAO E COMPROMISSO AO CODIGO DE ETICA E CONDUTA DA GFS
INVESTIMENTOS FINANCEIROS E INVESTIMENTOS LTDA

Pelo presente Termo de Adesao e Compromisso, [NOME] (o “Aderente”), portador(a) da
Cédula de ldentidade n° [definir], expedida pela [drgao expedidor], inscrito(a) no CPF sob o n°

[definir], declaro para os devidos fins que:

1. Estou ciente da existéncia do Cédigo de Etica e Conduta (o “Cédigo”) adotado pela GFS
Investimentos Financeiros e Investimentos Ltda. (a “GFSInvestimentos”), tendo recebido

uma coépia do referido Cédigo.

2. Declaro estar de acordo com o conteudo do Cédigo e que o mesmo passaraa fazer parte de
minhas obrigagbes como Pessoa Vinculada, acrescentando as normas previstas no
Contrato Individual de Trabalho, se aplicavel, e as demais normas de comportamento
estabelecidas pela GFS Investimentos.

3. Comprometo-me a observar integralmente os termos do Cdédigo de Etica e Conduta
adotado pela GFS Investimentos.

4. Declaro ciéncia de que o ndo cumprimento do Cédigo, a partir desta data,implica na
caracterizagédo de falta grave, podendo ser passivel da aplicagdodas sangbes cabiveis,
inclusive demisséo por justa causa, se aplicavel.

5. As normas estipuladas no Cdédigo ndo invalidam nenhuma disposi¢cdo do Contrato
Individual de Trabalho, se aplicavel, e nem de qualquer outra norma mencionada pela GFS
Investimentos Ltda., mas servem de complemento e esclarecem como lidar em

determinadas situagdes relacionadas a minha atividade profissional.

O presente Termo de Adeséao é titulo executivo extrajudicial, estando as obrigagdes dele constantes
sujeitas a execugéao especifica, sem prejuizo da cobranca de eventuais perdas e danos aos quais a
GFS Investimentos venha a incorrer, em virtude de transgressao pela Pessoa Vinculada das normas

de conduta estabelecidas pelo Cédigo.

Firmo o presente Termo de Adeséo de forma irrevogavel e irretratavel, em 2 (duas) vias, de igualteor

eforma, permanecendo uma dasvias arquivada na sededa GFS Investimentos Ltda.

Belo Horizonte, de de 20
Assinatura da Pessoa Vinculada
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Rua da Bahia n° 2696 - Salas 1603 e 1604 - Loures, Belo
Horizonte/MG. CEP 30.160-019.
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