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MANUAL DE CONTROLES INTERNOS
GFS ATIVOS FINANCEIROS E INVESTIMENTOS LTDA
Verséo: novembro /2024

1. OBIJETIVO

1.1.Este Manual de Controles Internos (“Manual”) tem por objetivo descrever e estabelecer
responsabilidades e determinar regras, procedimentos e controles internos da GFS Ativos
Financeiros e Investimentos Ltda. (“GFS Investimentos”), com a finalidade de assegurar que suas
atividades sejam realizadas em conformidade com as leis e melhores praticas do mercado.

1.2. Este Manual visa a mitigar os riscos de a GFS Investimentos e/ou as Pessoas Vinculadas,
conforme definido a seguir, sofrerem sangdes legais ou regulamentares e perdas financeiras ou
de reputagdo, tudo em decorréncia da falta do cumprimento das disposi¢cdes legais e
regulamentares.

1.3. Para os fins deste Manual, entende-se por “Pessoas Vinculadas” os sdécios, empregados,
administradores, prestadores de servigo e quaisquer outras pessoas agindo em nome da GFS
Investimentos ou que realizem atividades ou deem suporte operacional a GFS Investimentos no
exercicio de sua atividade como administrador de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
gestor de recursos.

2. AREA DE COMPLIANCE

2.1. A GFS Investimentos adota em sua estrutura e rotinas didrias as atividades de conformidade as
normas e regramentos vigentes no pais, as boas normas de conduta e aos melhores principios
éticos. Essa postura de conformidade é geralmente identificada nos meios financeiros pela
expressao inglesa Compliance.

2.2.A Area de Compliance da GFS Investimentos é responsdvel por implantar e monitorar o
cumprimento deste Manual e tem como principais atribuigdes:

a. auxiliaralinha de negdécios na analise de suas estruturas, produtos e servigos a fim de alinha-
las com as diretrizes legais e regulatorias e com as politicas e normas internas;

b. criar mecanismos para minimizar o risco de operagdes de lavagem de dinheiro e divulgar
formas de identificagcdo de casos suspeitos;

c. monitorar conflitos de interesse que possam afetar as metas da GFS Investimentos;

d. zelarpelaimagem da GFS Investimentos e das Pessoas Vinculadas junto a midia, ao governo,
e a comunidade em geral;

e. certificar-se que existam, no &mbito da GFS Investimentos:

(i) plena informacé&o sobre as leis, regulamentos e normas relacionadas a atividade exercida;

(iii) aaderéncia e o cumprimento a essas leis, regulamentos e normas pelas Pessoas Vinculadas;

(iii) atendimento dos principios e normas de conduta deste Manual;

(iv) aderéncia e observancia aos principios e normas de conduta previstos neste Manual pelas
Pessoas Vinculadas;

(v) um plano de continuidade de negdécios implantado e efetivo, assegurado por meio de testes
periddicos;

(vi) adequada segregacao de fungbes sempre que a atividade o requerer;

(vii) cultura de combate de prevencgéo a lavagem de dinheiro, por meio de agdes especificas;

(viii) mecanismos para assegurar que todo e qualquer pedido de informag&o requerido pelos
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orgaos reguladores seja atendido tempestivamente e sem solugéo de continuidade;
mecanismos para assegurar que todas as recomendagdes de auditorias internas e externas
sejam acompanhadas e cumpridas;

mecanismos para assegurar que todas as operagdes discutidas no Comité de Gestdo e
Investimentos da GFS Investimentos sejam efetivadas da maneira como foram aprovadas e
evitar que aquelas nao aprovadas sejam realizadas.

Area de Compliance da GFS Investimentos é composta pelo Diretor de Compliance e Controles
Internos e pelo Comité de Etica e Conduta, que é composto por 2 (dois) diretores e retine-se
mensalmente. As reunides do Comité de Etica e Conduta sdo documentadas por meio de ata e
as suas decisOes sdo tomadas por unanimidade. O referido comité tem por fungéo deliberar
sobre questdes relacionadas aos controles internos da GFS Investimentos e ao atendimento das
regras e principios de Compliance e, em especial, no que se refere ao cumprimento dos manuais,
politicas e cédigos internos.

ABRANGENCIA

Este Manual se aplica a todas as Pessoas Vinculadas e faz referéncia aos requerimentos do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), do Banco Central do Brasil (“BACEN”), da Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) e da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”), notadamente o Cdédigo de Regulagdo e Melhores Praticas para a
Administracdo de Recursos de Terceiros.

A aplicacéo das diretrizes definidas neste Manual é responsabilidade de toda Pessoa Vinculada
a GFS Investimentos, que deve:

manter-se atualizada quanto as normas legais, regulamentares, estatutarias e
instrugcbes relevantes para o desempenho de suas atividades, participando, sempre que

convocado, dos treinamentos proporcionados pela GFS Investimentos;

b.
c.

3.4

garantir o sigilo e confidencialidade das informacgoes;

estar atento a situagdes de conflito de interesses, real ou potencial e que venha a interferir na
capacidade de se manter isento e tomar decisdes imparciais em relagéo a GFS Investimentos;
ser cauteloso ao fazer comentarios sobre negdcios, seja no ambiente de trabalho ou em locais
publicos ou privados;

zelar pela imagem da GFS Investimentos, dentro e fora do ambiente de trabalho, sabendo que
nao séo toleradas atitudes prejudiciais a GFS Investimentos e a Pessoa Vinculada, tais como:

0 consumo excessivo de alcool;

a pratica de jogos de azar;

o uso de drogas;

quaisquer posturas ou comentarios discriminatérios por cor, sexo ou natureza das pessoas;
outras praticas incompativeis com a posicdo da Pessoa Vinculada na estrutura da GFS
Investimentos.

Previamente ao inicio do exercicio de suas fungbes perante a GFS Investimentos, as Pessoas
Vinculadas deverao receber uma coépia deste Manual, bem como das demais politicas e codigos
internos da sociedade, e firmar um Termo de Adesao (Anexo I). O Diretor de Compliance e
Controles Internos mantera em arquivo, na sede da GFS Investimentos, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, uma via original do Termo de Adesdo devidamente assinado por cada Pessoa
Vinculada.

Adicionalmente, a GFS Investimentos disponibilizara uma cépia deste Manual em sua sede para
consulta. Em caso de duvidas acerca da interpretagao das regras contidas neste Manual, ou
havendo necessidade de aconselhamento, a Pessoa Vinculada devera buscar auxilio junto ao
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Diretor de Compliance e Controles Internos.

3.5 O descumprimento das regras previstas neste Manual sera considerado infragdo contratual e
ensejara a imposicao de penalidades, sem prejuizo das eventuais medidas legais cabiveis.

4. REGRAS DE CONDUTA

4.1. Relacionamento com Imprensa e Publicidade: O relacionamento com a imprensa deve ser
pautado em compromisso de fornecer informagdes precisas e transparentes, de forma a manter
uma relagédo de confianga com os meios jornalisticos e a boa imagem da GFS Investimentos
perante o publico em geral.

4.1.1. Somente membros da diretoria da GFS Investimentos podem divulgar noticias, comentar e
falar em nome da GFS Investimentos, salvo autorizagao por escrito.

4.1.2. A GFS Investimentos, em toda e qualquer publicidade relacionada aos fundos de
investimento sob gestéo, segue as Diretrizes de Publicidade divulgadas pela ANBIMA.

4.1.3. Qualquer material de divulgacdo deverd ser previamente aprovado pela Area de Compliance.
Nenhum material de divulgagdo pode assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de
resultados futuros ou isengdo de risco para o investidor.

4.2. Programa de Treinamento: Todos as Pessoas Vinculadas da GFS Investimentos (especialmente
aquelas que tenham acesso a informagdes confidenciais ou participem de processos de deciséo
de investimento), inclusive seus sécios e administradores, deverdo obrigatoriamente participar
dos programas de treinamento descritos neste item (“Programas de Treinamento”).

4.2.1. Os Programas de Treinamento serdo de dois tipos: (i) o programa de treinamento inicial
(“Programa de Treinamento Inicial”) e (ii) os programas de reciclagem continua (“Programas
de Reciclagem Continua”).

4.2.2. Os Programas de Treinamento serdo conduzidos pelo Diretor de Compliance e Controles
Internos, responsavel por supervisionar as Pessoas Vinculadas quanto a sua assiduidade e
dedicacéo.

4.2.3. As Pessoas Vinculadas deverao obrigar-se, por meio do Termo de Ades&o, a participar dos
Programas de Reciclagem Continua eventualmente realizados pela GFS Investimentos, em
conformidade com as orientagdes do Diretor de Compliance e Controles Internos.

4.2.4. Nao obstante, a GFS Investimentos entende que é fundamental que todos as Pessoas
Vinculadas, especialmente aqueles que tenham acesso a informagdes confidenciais ou
participem de processos de decisdo de investimento, tenham sempre conhecimento
atualizado dos seus principios éticos, das leis e normas.

Programa de Treinamento Inicial

4.2.5. OProgramade Treinamento Inicial sera realizado ao tempo da contratacdo de novas Pessoas
Vinculadas, antes do inicio efetivo de suas fungdes na GFS Investimentos.

4.2.6. O Programa de Treinamento Inicial tera por objetivo principal apresentar as novas Pessoas
Vinculadas a atividade desenvolvida pela GFS Investimentos e sua filosofia de investimento,
bem como prestar esclarecimentos sobre as disposi¢gdes constantes deste Manual e das
demais normas internas adotadas pela sociedade, inclusive no que diz respeito as fungdes
exercidas pelo Diretor de Compliance e Controles Internos.
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4.2.7.

Ademais, o Programa de Treinamento Inicial visa a assegurar a completa informacéo e
esclarecimento das novas Pessoas Vinculadas acerca dos procedimentos e controles a
serem adotados para garantir o bom uso das instalagdes, equipamentos e arquivos da GFS
Investimentos, bem como para o devido cumprimento das normas deste Manual.

Programas de Reciclagem Continua

4.2.8.

4.2.9.

Os Programas de Reciclagem Continua serdo realizados periodicamente e envolverao a
participagado das Pessoas Vinculadas em cursos, palestras e treinamentos sobre temas
relacionados a atividade desenvolvida pela GFS Investimentos, objetivando promover a
constante atualizagdo do conhecimento das Pessoas Vinculadas sobre a legislacéo,
regulamentacao e autorregulamentagao aplicavel e sobre quaisquer outros temasrelevantes
ao exercicio de suas fungdes e as atividades da sociedade.

Ainda, a GFS Investimentos adota um programa de incentivo a educagéo continuada e
certificagdo de suas Pessoas Vinculadas, com o objetivo de fazer com que estes estejam
sempre atualizados e capacitados para a prestagio dos servigos.

4.3. Gestao de Recursos de Terceiros: O registro na categoria gestor de recursos autoriza a GFS
Investimentos, na forma da regulamentagdo em vigor, a realizar a gestdo de carteiras de valores
mobiliarios, incluindo a aplicagéo de recursos financeiros no mercado de valores mobiliarios por
conta dos investidores.

4.3.1.

4.3.2.

A GFS Investimentos tem diretores estatutarios, indicados perante a CVM, responsaveis
pelas seguintes areas da sociedade:

a. Area de Gestdo de Carteiras, Fundos e Clubes de Investimento: atividade principal da
GFS Investimentos, que inclui a distribuigcao e intermediagao de cotas dos fundos sob
gestdo.

b. Area de Compliance e Controles Internos: drea que zela pelo cumprimento das leis,
normas e regulamentos aplicaveis, bem como pela implementagao e cumprimento das
regras, politicas, procedimentos e controles internos previstos neste Manual.

c. Area de Gestdo de Risco: area responsavel pela analise dos riscos envolvidos na
aquisi¢cdo dos ativos integrantes das carteiras e fundos sob gestdo, assim como pelos
riscos que envolvem a prépria atividade da GFS Investimentos.

Sao obrigagbes da GFS Investimentos e das Pessoas Vinculadas, no que se refere a gestao
de recursos de terceiros:

a. Exercer a atividade de gestdo de recursos com boa-fé, transparéncia, diligéncia e
lealdade em relagéo aos fundos de investimento sob gestao e, por consequéncia, com
relacéo aos cotistas de tais fundos.

b. Desempenhar suas atribuigcées de modo a:

(i) buscar atender aos objetivos de investimento previstos nas politicas de
investimento de cada fundo sob gestdo; e
(i) evitar praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria mantida com os fundos de

investimento e seus cotistas.

c. Cumoprir fielmente o regulamento dos fundos de investimento sob gestdo, que deve
conter as caracteristicas dos servigos a serem prestados, na forma da regulamentagéao
vigente, em especial no que se refere a politica de investimento, remuneragéo, riscos,
prestacao de informagdes e potenciais conflitos de interesse.
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d. Transferir aos fundos de investimento sob gestdo qualquer beneficio ou que possa
alcancgar em decorréncia de sua condicao de gestor, com as ressalvas decorrentes da
regulamentacao especifica.

e. Informara CVM sempre que verificar, no exercicio das suas atribuigdes, a ocorréncia ou
indicios de violagao da legislagao que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10
(dez) dias uteis da ocorréncia ou da identificagao.

f. Estabelecer politica relacionada a compra e venda de valores mobiliarios por parte de
administradores, empregados, colaboradores, sécios controladores e pela propria
empresa.

g. Desenvolver e implementar as regras, procedimentos e controles internos constantes
deste Manual, difundindo-a entre as Pessoas Vinculadas e exigindo seu cumprimento.

h. Assegurar que todos as Pessoas Vinculadas relacionadas com a gestdo de recursos de
terceiros atuem com imparcialidade e conhegam o presente Manual e apliquem todas
as suas disposigdes, em especial aquelas relativas aos controles internos, bem como as
determinacgoes e politicas previstas na regulamentagao em vigor.

i. Garantir, por meio de controles internos adequados, o permanente atendimento as
normas, politicas e regulamentagdes vigentes, referentes as diversas modalidades de
investimento, a propria atividade de gestao de recursos de terceiros e aos padroes éticos
e profissionais.

j- ldentificar, administrar e eliminar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a
imparcialidade das Pessoas Vinculadas que desempenhem fungdes ligadas a gestdo de
recursos de terceiros.

k. Estabelecer mecanismos para:

(i) assegurar o controle de informacgdes confidenciais a que as Pessoas Vinculadas
tenham acesso, nos termos da Politica de Seguranca da Informagao;

(i) assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranga para os sistemas de
informacao, em especial para os mantidos em meio eletrénico; e

(iii) implantar e manter programa de treinamento das Pessoas Vinculadas que

tenham acesso a informagdes confidenciais, que participem do processo de
decisao de investimento para os fundos de investimento ou que participem do
processo de distribuigdo de cotas dos fundos de investimento.

4.4. Dever de diligéncia: A GFS Investimentos deve ser diligente e cuidadosa na elaboragéo dos
regulamentos dos fundos de investimento sob gestdo, zelando junto ao administrador de cada
fundo de investimento para que sejam adotados os seguintes cuidados:

a. Na&ao podera ser acrescido a denominagéao dos fundos de investimento qualquer termo ou
expressédo que induza interpretagdo indevida quanto a seus objetivos, sua politica de
investimento, ou seu publico-alvo;

b. Adenominacéo e aindicacdo da classe dos fundos de investimento sob gestdo devem seguir
os padrdes de sua classificagdo segundo as normas da ANBIMA e da CVM;

c. Osregulamentos dos fundos de investimento sob gestdo devem estabelecer os percentuais
maximos de aplicagdo em titulos e valores mobilidrios de um mesmo emissor, o propdésito do
fundo de realizar operagdes em valor superior ao seu patrimoénio, a indicacédo de seus niveis
de exposicao em mercados de risco e a possibilidade de participacdo do gestor como
contraparte do Fundo;

d. Garantir periodicidade minima para divulgagcdo da composicado da carteira do fundo de
investimento, obedecida as normas em vigor; e

e. Existéncia de politica relativa ao exercicio de direito do voto dos fundos de investimento.

4.41. Oregulamento dos fundos de investimento deve ser elaborado com o suporte de advogados
e em conjunto com o administrador do fundo, admitida a participagéo dos cotistas no caso
de fundos exclusivos ou restritos.
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4.4.2. Todo fundo de investimento sob gestado da GFS Investimentos deve estar registrado na CVM.

4.5. Vedacgoées: E expressamente vedado a GFS Investimentos, na qualidade de gestor de recursos de
terceiros:

a. Atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negécios com os fundos de
investimento sob gestao, exceto se previsto no regulamento do Fundo essa possibilidade;

b. Modificar as caracteristicas basicas dos servicos de gestdo que presta aos fundos de
investimento, sem a prévia formalizagdo adequada e alteragdo dos respectivos
regulamentos, nos termos previstos na regulagéao vigente;

c. Fazer propaganda garantindo niveis de rentabilidade para os fundos de investimento, com
base em desempenho histérico da carteira ou de valores mobiliarios e indices do mercado de
valores mobiliarios;

d. Fazer quaisquer promessas quanto a retornos futuros da carteira;

e. Tomar ou dar empréstimos utilizando os recursos do fundo, salvo para dar e tomar titulos e
valores mobilidarios em empréstimo para as carteiras dos fundos de investimento, ou para
prestagao de garantias de operagdes das préprias carteiras dos fundos de investimento,
obedecida a regulamentagdo em vigor;

f. Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma em relagéo aos ativos
dos fundos sob gestéao;

g. Negociar com os valores mobilidrios das carteiras dos fundos sob gestdo com o objetivo de
gerar receitas de corretagem ou de rebate para si ou para terceiros; e

h. Negligenciar, em qualquer circunsténcia, a defesa dos direitos e interesses dos fundos sob
gestdo e de seus cotistas.

4.6. Segregacao das Atividades: Ainda que o foco das atividades da GFS Investimentos seja
exclusivamente a gestdo de recursos de terceiros, a GFS Investimentos tem o cuidado de segregar
essa atividade de qualquer outra atividade que, direta ou indiretamente, desenvolve ou venha a
desenvolver.

4.6.1. Nesse sentido, a GFS Investimentos adota procedimentos operacionais, com o objetivo de:

a. garantir a segregacao fisica entre a area responsavel pela gestao de recursos e as outras areas
da GFS Investimentos;

b. assegurar o bom uso de instalagdes, equipamentos e informagdes comuns as areas da GFS
Investimentos; e

c. preservar informagdes confidenciais e permitir a identificagdo das Pessoas Vinculadas que
tenham acesso a elas.

4.6.2. O acesso aos computadores da Area de Gestdo somente é permitido as Pessoas Vinculadas
por necessidade profissional. Por meio de acesso controlado, a GFS Investimentos assegura
que apenas as Pessoas Vinculadas diretamente envolvidas na administracdo de ativos e
carteiras de valores mobilidrios tenham acesso ao ambiente segregado. Para tanto, séo
disponibilizadas linhas telefonicas especificas e diretérios de rede privativos e restritos,
devidamente segregados dos equipamentos dos demais.

4.6.3. Todos os documentos e informagdes relacionados a gestdo de recursos de terceiros, tais
como correspondéncia, interna e externa, papéis de trabalho, relatorios e pareceres, assim
como toda a documentacgao relativa as operagdes em que a GFS Investimentos tenha sido
contraparte dos fundos de investimento sob gestdo, devem ser guardados pela GFS
Investimentos e pelas Pessoas Vinculadas pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos, ou por
prazo superior por determinagéo expressa da CVM.

4.6.4. Todos as Pessoas Vinculadas que tiveram suas atividades profissionais relacionadas com a
gestdo de recursos de terceiros serdo alocadas para desempenhar suas fungdes em local

GFS Ativos Financeiros e Investimentos Ltda.

Rua da Bahia n2 2696 - Sala 1603 e 1604 - Lourdes, Belo Horizonte/MG.
CEP 30.160-019



S.

investimentos

diverso e fisicamente segregado das demais Pessoas Vinculadas. As atividades relacionadas
ao BackOffice da GFS Investimentos serdo desenvolvidas em local fisicamente separado da
areavoltada a gestdo de recursos. Cada area da GFS Investimentos serd separada por portas
que permanecerao fechadas e cujo acesso sera controlado por senha individual.

4.7. Conflito de Interesses. A GFS Investimentos tem como objetivo conduzir seus negécios

buscando sempre identificar, administrar e eliminar a existéncia de potenciais conflitos de
interesses, primando pela lealdade, isengéao, imparcialidade e cumprimento do regulamento dos
fundos geridos e normas internas. Caracterizamos potencial conflito de interesses quando ha
indicio ou, pelo menos forte suspeita, de que o interesse pessoal das Pessoas Vinculadas (ou
grupo de Pessoas Vinculadas) e/ou da prépria GFS Investimentos sobrepde-se, direta ou
indiretamente, aos interesses dos clientes.

4.7.1.

4.7.2.

4.7.3.

4.7 4.

4.7.5.

4.7.6.

Qualquer circunstancia que represente conflito de interesses real ou potencial deve sempre
ser resolvida priorizando-se o cliente em detrimento da empresa e/ou Pessoas Vinculadas.
Todos as Pessoas Vinculadas devem evitar engajar-se em negocios externos que possam
representar potenciais ou reais conflitos de interesses, que possam prejudicar a imagem da
GFS Investimentos, diante de seus clientes, profissionais e fornecedores, ou que tragam
desconforto a imagem de integridade da sociedade.

As Pessoas Vinculadas ndo poderao se envolver, direta ou indiretamente, em negdécios que
possam entrar em competi¢ao direta ou indireta com os negdcios da GFS Investimentos. As
Pessoas Vinculadas devem reportar & Area de Compliance qualquer negécio ou atividade,
lucrativo ou ndo, em que estejam envolvidos e que possam se enquadrar nestas restrigoes.
Ainda, as Pessoas Vinculadas que praticam atividades distintas da de administragdo de
ativos ndo poderdo compartilhar informagdes, programas, servidor, arquivo, dados entre si.

As Pessoas Vinculadas compreendem que o conflito de interesses se estende também aos
seus familiares, conjuges e relacionados devendo observar as regras estabelecidas neste
Manual, também como forma de prevenir conflitos de interesses.

As Pessoas Vinculadas ndo poderdo manter relagdes comerciais privadas com clientes,
prestadores de servigos, parceiros e concorrentes nas quais venham a obter privilégios
pessoais em razdo de cargo ou funcdo ocupada.

As Pessoas Vinculadas que forem investidores de fundos geridos pela GFS Investimentos
deverdao atuar sempre de forma imparcial e independente, ndo podendo influenciar ou
direcionar a tomada de decisdes por motivos pessoais, devendo sempre pautar-se pelas
regras de mercado e pelo profissionalismo exigido pela GFS Investimentos, estando ciente
de que aeles serdo aplicaveis as mesmas regras de mercado e do investimento, em paridade,
imputaveis aos demais investidores.

Entendendo ser dificil prever toda e qualquer situagao de conflito, os profissionais devem ser
sensiveis a potenciais conflitos e trazer duvidas a atencdo da Area de Compliance. Se um
conflito ndo puder ser evitado, o mesmo deve ser gerido de forma ética e responsavel,
sempre priorizando os interesses dos clientes.

4.8. Recomendacdes de investimento: Ao efetuar qualquer recomendacdo de investimento a

clientes ou em servigos de consultoria, as Pessoas Vinculadas devem:

a. realizar uma analise sobre a situagao financeira do cliente, sua experiéncia com investimentos e
objetivos, antes de efetuar qualquer recomendacéo de investimento;

b. atualizar as informagdes sobre o cliente sempre que necessario, com uma frequéncia ndo menor
do que anual, para permitir que as recomendagoes de investimento reflitam novas circunstéancias;
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c. considerar a conveniéncia e adequacédo da recomendacéao, considerando fatores relevantes, tais
como as necessidades e situacdo da carteira ou do cliente, as caracteristicas basicas dos
investimentos envolvidos e as caracteristicas basicas do portfélio total;

d. evitar realizar recomendacdes a menos que tenham base suficiente para afirmar que é adequada
para a situacao financeira, nivel de expertise em finangas e objetivos do cliente;

e. distinguir entre fatos e opinides na apresentagéo da recomendacéo;

f. informar aos clientes em potencial o formato basico e os principios gerais dos processos de
investimento através dos quais os ativos sao selecionados e os portfélios construidos, bem como
qualquer alteragao que possa afetar estes processos.

4.8.1. Para se adequar a estas regras, as Pessoas Vinculadas devem colocar as necessidades,
situagcao e objetivos de cada cliente em um documento que consubstancie a respectiva
politica de investimento.

4.8.2. Ao se documentar a politica de investimento para um investidor, as Pessoas Vinculadas
devem levar em consideragéo:

a. osobjetivos do cliente, em especial as expectativas de retorno e a tolerancia aorisco; e

b. asrestricbes do cliente, considerando a sua necessidade de liquidez, o fluxo de caixa esperado
(padrdo de resgates e novas aplicagdes), o total de capital disponivel para o investimento, o
horizonte de tempo do investimento, as consideragdes tributarias, circunstancias legais e
regulatdorias e as respectivas preferéncias e caracteristicas individuais que possam ser
observadas.

4.9. Sigilo das Informacées: A GFS Investimentos e as Pessoas Vinculadas estdo obrigados a
conservar sigilo em suas operagdes ativas e passivas e servigos prestados, so revelando as
informacdes embutidas nesses documentos mediante a autorizagdo dos clientes por escrito.

4.9.1. A solicitagao de informagdes da GFS Investimentos e/ou de seus clientes e operagdes por
oérgdos como Banco Central, CVM, Receita Federal, Ministério Publico ou para utilizagdo em
procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos devem ser encaminhadas a Diretoria da
GFS Investimentos para a tomada das devidas providéncias.

4.9.1.1. O nome e as operagdes dos clientes da GFS Investimentos s6 podem ser informados por
ordem ou pedido escrito do BACEN, da CVM, das Bolsas de Valores ou de autoridades
judiciais, dentro dos casos previstos na legislacdo em vigor.

4.9.2. Os empregados, durante a permanéncia em fun¢des de confianga na GFS Investimentos, e
mesmo apods terem deixado a empresa, devem proteger a confidencialidade de quaisquer
informagdes obtidas durante o exercicio de suas fungdes na GFS Investimentos que ndo
devam ser de dominio publico.

4.9.3. Saoinformagodes que ndo devem ser de dominio publico:

a. Operacoes, estratégias, resultados, ativos, dados e projecdes que possam levar a uma vantagem
competitiva da GFS Investimentos frente a seus concorrentes;

Informacgdes sobre o plano de negdcios da GFS Investimentos;

Informacgodes confidenciais sobre sécios e empregados da GFS Investimentos; e

d. Informacgdes sobre clientes, distribuidores e fornecedores da GFS Investimentos.

o

4.9.4. Questoes delicadas envolvendo assuntos da GFS Investimentos ndo devem ser discutidas
em locais publicos, como corredores, elevadores, meios de transporte coletivos,
restaurantes, etc.
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4.9.5. Ousodo aparelho celular durante o horario de funcionamento de mercado é desestimulado,
de modo a reduzir a possibilidade de recebimento de informagdes por terceiros que possam
ser qualificadas como insider trading ou como front running.

4.9.5.1. Nenhuma operagdo da GFS Investimentos pode ser fechada através de aparelhos
celulares (voz e dados), ressalvadas as situagdes exepcionais e a utilizagcao do Skype para
fins profissionais.

4.9.6. O uso de provedores de e-mail particulares é permitido, estando, no entanto, sujeito a
limitagdes. As contas de e-mail sdo controladas e as mensagens podem ser rastreadas pela
Area de Compliance, em caso de suspeita de qualquer infracdo relacionada as politicas,
normas e procedimentos da GFS Investimentos

4.9.6.1. Os acessos aos sites abertosvia internet, tais como sites de relacionamentos e provedores
de troca de mensagem instantanea particulares, ndo sdo permitidos dentro das
instalagdes da GFS Investimentos, salvo se houver necessidade de uso com finalidade
profissional e com prévia autorizagéo.

4.9.7. A Pessoa Vinculada que venha a se desligar da GFS Investimentos fica proibida, pelo prazo
de 2 (dois) anos, de utilizar informagdes obtidas durante o exercicio de suas atividades na
GFS Investimentos, sendo estas informagoes sigilosas ou ndo, em beneficio préprio ou por
qualquer outra razéo, ainda que em beneficio da prépria GFS Investimentos.

4.9.7.1. Caso seja de conhecimento da GFS Investimentos a ocorréncia de vazamento de
informacdes sigilosas ou tentativa de manchar a imagem da GFS Investimentos, a Pessoa
Vinculada responsavel podera responder criminal e civilmente pelos danos causados.

4.9.8. As Pessoas Vinculadas devem evitar manter em suas mesas papéis e documentos
confidenciais, que devem ser guardados em local apropriado e com chave, mesmo no
decorrer do expediente, para evitar o acesso de terceiros nao autorizados. Ao final do dia, as
mesas devem permanecer sem papéis ou documentos.

4.9.9. AsPessoasVinculadas devem preservar a confidencialidade de qualquer informacéo relativa
a clientes obtida durante o desenvolvimento das suas atividades na GFS Investimentos, seja
de carater pessoal ou profissional, mesmo apds o término de seu vinculo com a GFS
Investimentos.

4.9.9.1. Com o objetivo de resguardar a privacidade de informagdes pessoais e/ou financeiras dos
clientes, prevalecera, em regra e em qualquer situagdo de duvida, o carater sigiloso de
dados, informacgdes, comunicagdes, saldos, posigdes e qualquer outro tipo de informagéo
relativa a clientes/investidores que ndo seja sabidamente de conhecimento publico. Ando

observancia da confidencialidade estara sujeita a apuracao de responsabilidades nas
esferas civel e criminal.

4.9.10. E proibida a revelagcdo de carteiras e estratégias de todo e qualquer produto analisado,
administrado e/ou gerido pela GFS Investimentos a qualquer pessoa néao vinculada a GFS
Investimentos, seja da imprensa, de circulo pessoal de convivio, de ligagdo imediata de
parentesco ou de estado civil. A ndo observancia deste item estara sujeita a apuracgao de
responsabilidades nas esferas civel e criminal.

4.9.11. Eterminantemente proibido o uso, inclusive como front-running, e a divulgagao preferencial,
a qualquer pessoa, de informacgéo confidencial, sigilosa ou privilegiada.
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4.9.12.

Pessoasvinculadas que tenham ou venham ater a posse de informagao/material nao publica
(inside information) referente aos negécios ou situagdo de uma companhia, integrante ou nao
das carteiras de investimento dos fundos sob gestdo, ndo devem transmitir, negociar ou
induzir terceiros a negociar com as acbes daquela companhia. A transmissao dessas
informacgdes e a negociacdo de ativos com base em informacédo dessa espécie constitui
crime, segundo a legislacéo brasileira.

4.9.12.1. Uma informacdo € material, se a abertura de tal informagao puder, ainda que

aparentemente, causar impacto no prego do ativo ou se o conhecimento dessa informagao
interessar a investidores antes de efetuada a decisao de investimento.

4.9.12.2. Uma informagédo é ndo publica até que seja disseminada ao mercado em geral (em

oposigao a um seleto grupo de investidores) e investidores tenham a oportunidade de
reagir a sua divulgacgao.

4.10. Contratacao de Prestadores de Servigos. A GFS Investimentos, na condugédo e no melhor

exercicio de suas atividades e responsabilidade como administrador de carteiras de valores
mobiliarios, podera contratar terceiros, conforme suas especialidades e de acordo com a
necessidade, para prestagdo dos servigos permitidos pela regulagcdo em vigor. Nesse sentido,
esta Politica de Contratagao de Prestadores de Servigos tem por objetivo estabelecer asregras e
procedimentos que deverdo ser observados pela GFS Investimentos na selegédo e contratagao de
prestadores de servi¢os, nos termos dos normativos expedidos pela CVM e a Anbima.

4.10.1.

()

Contratacdo de Corretoras de Valores Mobiliarios. A drea de gestdo da GFS Investimentos
tem o dever para com os clientes de buscar a melhor execugdo para todas as operagdes
realizadas pelos fundos de investimento sob sua gestdo. Ndo s os fatores quantitativos
(comissoes e taxas), mas também fatores qualitativos devem ser observados ao se buscar
uma corretora de valores mobiliarios. Ao se avaliar a melhor execucéo, o gestor deve
considerar toda a oferta de servigos da corretora avaliada, incluindo, entre outras coisas, a
capacidade de execugao da ordem, a qualidade do research, a corretagem cobrada e a
solidez financeira da instituigdo. Alguns requisitos sdo fundamentais para a aprovagao das
corretoras, dentre os quais se destacam:

Experiéncia

- Numero de operagdes executadas com sucesso;

- Velocidade de execugéo das operagoes;

- Agilidade durante periodos de volatilidade elevada;

- Capacidade de executar estratégias diferenciadas como casar ativos diferentes, vencimentos distintos,
estratégias com opgoes, etc.;

- Capacidade de buscar liquidez para minimizar o custo da operagdo em mercados com condigdes

adversas;

- Busca de oportunidades para executar melhor a ordem;

- Competéncia para executar com eficiéncia diferentes tipos de ordens;

- Caso ocorram erros de execugao, a corretora deve corrigir estes erros de maneira satisfatéria e ressarcir
oS prejuizos; e

- Facilidade para operar em mercado after-market.

(i)

Infraestrutura

-Telefonia adequada; e
-Relatdrios de confirmagéao das operagdes precisos e disponibilizados em arquivos formatados de acordo
com as exigéncias dos administradores e custodiantes dos Fundos e carteiras administradas.

GFS Ativos Financeiros e Investimentos Ltda.

Rua da Bahia n2 2696 - Sala 1603 e 1604 - Lourdes, Belo Horizonte/MG.
CEP 30.160-019



S.

investimentos

(iii) Habilidade para prover as seguintes informacées

- Research proprietdrio ou de terceiros;
- Acesso aos analistas de empresas, econdmicos ou politicos;
- Condic¢des financeiras da corretora.

(iv) Financeiro e Societario

-Checagem da solidez financeira do prestador de servigos, incluindo a analise de cadastros restritivos de
crédito;

-Autorizagdes necessaria para a prestagao dos servigos contratados;

Adeséao a codigos da Anbima;

-Reputacgéoilibada; e

-Demonstragdes Financeiras.

(v) Procedimentos

- Desenvolvimento de uma lista de corretoras aprovadas e corretoras alternativas que respeitem as
caracteristicas listadas acima; e
- Reavaliagéo sistematica e periédica das corretoras utilizadas.

5.

4.10.2. Contratacao de Prestadores de Servigos. A contratagdo de outros prestadores de servigos
(ex. consultoria especializada) observara os procedimentos mencionados anteriormente. A
andlise das informacgobes referentes aos prestadores de servigos incluira, além daquelas
previstas acima, conforme aplicavel, a andlise do Questionario Anbima de Due Diligence
especifico para a atividade que sera exercida pelo prestador de servigo.

4.10.2.1. Os prestadores de servigos que tiverem suas atividades autorreguladas pela Anbima e
naoforem associados ou aderentes aos Cdodigos Anbima de Regulagéo e Melhores Praticas
devem, obrigatoriamente, ser classificados como de alto risco e ser supervisionados, no
minimo, a cada 12 (doze) meses.

4.10.2.2. Adicionalmente, para a contratagao de terceiros para atividades que nédo possuam
questionario Anbima de Due Diligence, deveréo ser analisadas as competéncias técnicas
dos profissionais, a qualidade dos produtos e servigos oferecidos, a agilidade e
flexibilidade dos Colaboradores, o cumprimento de prazos, estabilidade financeira do
prestador de servigo pessoa juridica, e, por fim, o custo-beneficio.

4.10.3. Supervisdo e Monitoramento de Prestadores de Servigos. Anualmente a Area de Compliance
ira realizar uma revisdo dos documentos, processos e informagbes apresentadas pelos
prestadores de servigos quando da contratacgao, incluindo informagdes sobre a sua estrutura
e capacidade operacional, nos termos da regulamentagéo vigente.

4.10.3.1. A Area de Compliance deve rever periodicamente o desempenho de cada corretora e
considerar, entre outros aspectos: a qualidade das execugdes fornecidas; o custo das
execugoes, acordos de soft dollar e potenciais conflitos de interesse.

4.10.3.2. A GFS Investimentos devera comunicar aos seus clientes sobre eventuais recebimentos
de servigos adicionais fornecidos pelos prestadores de servicos em razdo de sua

contratacao e relacionamento.

CONTROLES:

5.1.Cabe a area responsavel pelo Compliance a execugéo das tarefas e rotinas de controle previstas
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neste Manual.

5.2. Cabe ao Diretor responsavel pelo Compliance e Controles Internos, até o ultimo dia util do més de
janeiro de cada ano, elaborar relatério relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega,
contendo:

a. asconclusoes dos exames efetuados;

b. asrecomendacgdes arespeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas
de saneamento, quando for o caso; e

c. a manifestagcao do Diretor responsavel pela Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios
ou, quando for o caso, pelo Diretor responsavel por Gestéo de Risco, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagOes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma
especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.

6. DESCUMPRIMENTO DO MANUAL DE CONTROLES INTERNOS:

6.1. O desrespeito e/ou o descumprimento das regras previstas neste Manual leva a aplicagdo de medidas
punitivas, seja no &mbito da propria GFS Investimentos, seja no &mbito penal, civil ou trabalhista.

6.2.As Pessoas Vinculadas que possuam vinculo de subordinacdo e dependéncia com a GFS
Investimentos (contrato de trabalho) se sujeitam a adverténcias, suspensao do contrato de trabalho
ou demisséo por justa causa, conforme a gravidade e reincidéncia na violagéo.
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