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1. OBJETIVO

1.1. Esta Politica de Investimentos Pessoais (a “Politica”) da GFS Ativos Financeiros e
Investimentos Ltda. (a “GFS INVESTIMENTOS”) é estabelecida nos termos do Art. 18, IXe em
atendimento ao Art. 16, Vambos da Resolugdon®21/21, da Comisséao de Valores Mobiliarios
(a “CVM”), e aos dispositivos relacionados a carteira prépria de Pessoas Vinculadas,
conforme determina a Resolugdo CVM n©® 21/21.

1.2. Tem como objetivo estabelecer a politica relacionada a compra e venda de valores
mobilidrios negociados pela GFS INVESTIMENTOS por parte de seus administradores,
funcionarios, colaboradores e socios (as “Pessoas Vinculadas”) e a propria GFS
INVESTIMENTOS.

1.8. A finalidade de estabelecer tais regras é evitar potenciais conflitos de interesse entre as
carteiras geridas pela GFS INVESTIMENTOS e os investimentos pessoais das Pessoas Vinculadas e da
propria GFS INVESTIMENTOS, no dmbito do mercado financeiro de capitais.

2. NEGOCIAGAO DE ATIVOS

2.1. Negociacédo de cotas de fundos de investimento geridos pela GFS Investimentos: Dado o
escopo de atividades da GFS INVESTIMENTOS, as cotas dos fundos de investimento em direitos
creditérios (os “FIDC”) sob gestdo s6 podem ser negociadas por intermédio da prépria GFS
INVESTIMENTOS.

2.2. Negociacdo de outros valores mobiliarios: Quanto aos demais valores mobiliarios
negociados em mercado que nao sejam ativos restritos ou que ndo pertengam ao escopo de
atividades da GFS INVESTIMENTOS e, portanto, ndo sejam objeto de distribuicdo ou intermediagao
pela GFS INVESTIMENTOS, as Pessoas Vinculadas podem escolher livremente dentre as instituigdes
devidamente autorizadas em mercado para negocia-los, desde que realizados de forma compativel
asregras de mercado, dentro de perfis de risco compativeis e em linha com os preceitos do Codigo de
Etica e Conduta da GFS INVESTIMENTOS.

3. METODOLOGIA

3.1. Sao permitidas operagdes no mercado financeiro e de capitais em nome préprio das Pessoas
Vinculadas, desde que nao configurem situagao de conflito com as carteiras administradas pela GFS
INVESTIMENTOS e que tais posi¢gdes sejam mantidas por, no minimo, 30 (trinta) dias.

3.2. Todas as cotas dos FIDC geridos pela GFS INVESTIMENTOS séao ativos negociados de forma
condicionada a anélise e a autorizagéo prévia e expressa do Diretor Responsavel por Compliance,
com vistas a gerar o alinhamento necessario e mitigar o risco de conflitos de interesses para as
carteiras proprias da GFS INVESTIMENTOS e das Pessoas Vinculadas.

3.3. Para fins de autorizagao das operagdes, a area responsavel por Compliance deve analisar os
seguintes aspectos:

a) se a operagdo pretendida poderd implicar em algum prejuizo para A GFS
INVESTIMENTOS ou seus clientes;

b) se a operacao pretendida podera, de alguma forma, limitar a discricionariedade das
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Pessoas Vinculadas na andlise dos titulos e valores mobilidrios e na tomada de
decisao de investimentos; e

c) reais objetivos da operacéo pretendida, de modo a assegurar a boa-fé da Pessoa
Vinculada e manter a estrita relagdo fiduciaria entre a GFS Investimentos e seus clientes.

3.4. O Diretor Responsavel pelo Compliance solicitara todos os dados que considere necessarios
para sua analise, em especial, visando mitigar o risco de conflitos de interesses e garantir o respeito
ao compromisso ético e fiduciario de preservar os interesses dos clientes acima dos interesses
proprios da GFS Investimentos e/ou das Pessoas Vinculadas.

3.5. Efetuadas as anadlises sobre a demanda, o Diretor Responsavel pelo Compliance devera
comunicar por escrito o resultado da sua deciséo, informando se a demanda foi ou ndo autorizada e,
se autorizada, em que termos a operagao podera ser realizada. Somente apds esta autorizagéo
expressa é que a Pessoa Vinculada (ou a carteira propria da GFS Investimentos) podera realizar a
negociagao, sendo que esta deve ser realizada estritamente nos termos autorizados. A decisao do
Diretor Responsavel pelo Compliance é definitiva, ndo cabendo recursos.

4. MONITORAMENTO

Anualmente, ou em prazos inferiores por determinagéo do Diretor Responsavel pelo Compliance, as
Pessoas Vinculadas devem firmar declaragdo de adesao a presente Politica, nos termos do modelo
anexo.
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DECLARAGAO DE CONFORMIDADE

[nome completo], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da carteira de identidade n©®
[definir], expedida por [definir], inscrito no CPF/MF sob o n° [definir], na qualidade de [definir relagdo
com a Sociedade] da GFS Investimentos, declaro que os meus investimentos pessoais realizados no
periodo de [dia] de [més] de [ano], encontram-se em conformidade com a Politica de Investimentos
Pessoais da Sociedade.

[local], [dia] de [més] de [ano]

[nome completo]
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